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PROSPECTO DEFINITIVO

DE DISTRIBUIGAO PUBLICA PRIMARIA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DAS COTAS DA CLASSE UNICA DO

PATRIMONIAL VALMOREL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 69.179.735/0001-20

Administrado pela Gerido pela
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. PATRIMONIAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS CNPJ n? 30.135.282/0001-03

Almirante Guilhem, n2 366 - Sala 301,

CNPJ n2 59.281.253/0001-23
CEP 22440-000, Rio de Janeiro - RJ

Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
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S&o ofertadas, no ambito da primeira emiss3o (“Primeira Emissdo”), cotas da classe e série Unica do PATRIMONIAL VALMOREL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPY) sob 0 n? 69.179.735/0001-20 (“Fundo” e “Classe”, respectivamente), sem classificagéo de risco, sendo tal classe denominada “Classe Unica do Patrimonial Valmorel Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada” (“Cotas”), sob regime de melhores esforgos de colocagao, nos termos da Resolugéo da Comisso de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), Resolugdo da CVM ne 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175”), e demais leis e regulamentagdes aplicéveis, nos termos do regulamento do Fundo (“Regulamento”), cuja versio
vigente foi aprovada em 16 de setembro de 2026, conforme arquivada na CVM em 18 de setembro de 2026 (“Oferta”), intermediada pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigio
integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 5¢ andar - parte, Torre Corcovado, inscrita no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23 (“Coordenador Lider” ou “BTG
Pactual’) e pela ONE CORPORATE ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA., sociedade habilitada e autorizada pela CVM para o exercicio das atividades relativas & distribuigio de titulos e valores mobilidrios, com sede na cidade de Nova Lima, estado de Minas
Gerais, na Alameda Oscar Niemeyer, n 132, 142 andar, sala 1402, CEP 34066-049, inscrita no CNPJ sob o n® 26.902.872/0001-39 (“Coordenador Contratado” ou “One Corporate” e, em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”).

0s fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDC”) objeto de investimento pela Classe poderdo adquirir direitos creditérios oriundos de multiplos devedores, representados por: (a) direitos e titulos representativos de crédito; (b) valores

mobilidrios representativos de crédito; (c) certificados de recebiveis e outros valores mobiliérios representativos de Bes de securitizagdo; e (d) equiparagdo, cotas de emissio de outros fundos de investimento em direitos creditérios, nos termos

do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 (“Direitos Creditérios”), de naturezas distintas e originados em segmentos econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentragéo em Direitos Creditdrios de natureza especifica ou
em um segmento &mico especifico, observados os limites de concentragdo previstos no Regulamento.

A Oferta c a emissao de, inici , até 75.000 (setenta e cinco mil) Cotas da Classe, a serem emitidas pelo valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (mil reais), j4 considerando o Custo Unitrio de Distribuigdo (“Prego de Emissdo”),

R$ 75.000.000,00

(setenta e cinco milhdes de reais)

(“Montante Inicial da Oferta”)

podendo referido montante ser (a) diminuido em virtude da possibili de distribuicio parcial, que, nesse caso, a Oferta somente ser efetivada se forem colocadas, no minimo, 30.000 (trinta mil) Cotas, que somam R$ 30.000.000,00
(trinta milh3es de reais) ("Montante Minimo da Oferta"); ou (b) aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 18.750 (dezoito mil e e Cotas, 0 que corresponde ao volume R$ 18.750.000,00 (dezoito milhdes
e setecentos e cinquenta mil reais) (“Cotas do Lote Adicional”), nos mesmos termos e condiges das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em comum acordo com os Coordenadores, nos termos do artigo 50 da Resolugio CVM 160 (“Lote
Adicional”). Assim, caso sejam colocadas as Cotas do Lote Adicional, a Oferta podera compreender a emissio de até 93.750 (noventa e trés mil e Cotas, equi a0 volume total de até R$ 93.750.000,00 (noventa e trés
milhes e setecentos e cinquenta mil reais) (“Montante Méximo da Oferta”) devendo ocorrer nos mesmos termos e condigdes das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta 8 CVM ou modificagéo
dos termos da Oferta. As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, sero destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

A integralizagdo das Cotas seré realizada em cada data de integralizagdo durante o Periodo de Colocagdo,  vista, em moeda corrente nacional, sendo que na data da 12 (primeira) integralizagio serdo integralizadas pelo Preco de Emiss3o e, nas
integralizagSes subsequentes, pelo Valor Unitario do Dia Util anterior & iva data de i izagio. O “Valor Unitario” sera calculado e divulgado no de todo Dia Util, que tal valor seré equivalente ao resultado da divisdo
do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas em circulado.

No dmbito da Oferta, caso seja distribuido o Montante Méximo da Oferta, o custo unitério de distribuigao, ou seja, o custo de distribuigéo dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta, corresponde ao montante de R$ 53,38 (cinquenta
e trés reais e trinta e oito centavos) por Cota. Tal valor inclui toda e qualquer despesa relacionada a distribuig3o das Cotas e ao registro da Oferta (“Custo Unitario de Distribuig3o”). O Custo Unitério de Distribuigo da Oferta ird variar conforme a
quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito desta Emisséo.

As Cotas poderio ser amortizadas por meio de amortizago extraordindria das Cotas, a ser realizada (a) por decisio da Gestora, apés 3 (trés) anos contados a partir da data da primeira integralizagéo de Cotas da Classe, a seu exclusivo critério;
(b) por deliberago de uma Assembleia Especial; e/ou (c) no caso de liquidaio antecipada do Fundo ou da Classe (“Amortizag&o”).

0Os pagamentos de Amortizagdes das Cotas sero realizados prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas
neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional seréo realizados por meio de qualquer ismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

0 Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial e possui prazo de duragdo de 5 (cinco) anos, contados da Data da Primeira Integralizagéo (conforme definido neste Prospecto).

0 Fundo foi constituido com classe Gnica de Cotas, de modo que néo existe prioridade de recebimento e existéncia de patriménio segregado. A Oferta ndo conta com classificago de risco, bem como o Fundo e a Classe ndo contam com garantia da
Administradora, dos Coordenadores, da Gestora, do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”) ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.
As Cotas tero o seu valor calculado diariamente. As Cotas ndo contam com um indice referencial para efeitos do calculo. O valor das Cotas ofertadas ndo estard sujeito a atualizagdo monetaria.

As Cotas nio serdo depositadas, em principio, para negociagio em mercado de balcdo organizado ou de bolsa. No entanto, fica facultado & Gestora e & Administradora, em conjunto, solicitar que as Cotas venham a ser depositadas pela Administradora

para negociagio em mercado de balcio izado ou de bolsa, adminis pela B3, observado, conforme aplicaveis, as restricdes & negociagdo previstas na Resolugdo CVM 160. Depois de as cotas estarem integralizadas e observados os
procedimentos operacionais da B3, os titulares das cotas poderéo negocid-las no mercado secunddrio, observados o prazo e as condigdes previstos no Regulamento. A Administradora estd autorizada, nos termos do Regulamento, a alterar o mercado
em que as cotas sejam admitidas & negociagdo, i de prévia autorizagdo da de Cotistas a exclusivo critério da Gestora, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado (“Prospecto” ou

“Prospecto Definitivo”).

Codigo ISIN: Nao aplicavel.

A OFERTA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA NA CVM SOB O N2 CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2026/1581, EM 18 DE SETEMBRO DE 2026.
0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 9 A 20 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DAS COTAS A SEREM
DISTRIBUIDAS.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DA DOCUMENTACAO DA OFERTA.
EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SECAO 6.1 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DOS COORDENADORES E DA CVM, CONFORME SECAO 5 DESTE PROSPECTO. QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES
OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS COTAS, A OFERTA E O PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AOS COORDENADORES E/OU CVM, POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS
NESTE PROSPECTO.

ESTE FUNDO DEVERA INVESTIR EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, OS QUAIS PODERAO POSSUIR CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESSA
FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR VARIAGAO DE COMPORTAMENTO AO LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE INTENGOES DE INVESTIMENTO, A PARTIR DE 25 DE SETEMBRO. AS INTENGOES SAO IRREVOGAVEIS E IRRETRATAVEIS E SERAO QUITADAS APOS O INICIO DO PERIODO DE COLOCAGAO DE INVESTIMENTO,
'CONFORME PREVISTO NESTE PROSPECTO.

CCONFORME OS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, A EMISSAO E AS COTAS NAO CONTARAO COM CLASSIFICAGAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS.
A RESPONSABILIDADE DO COTISTA SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DO FUNDO POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO DO FUNDO E DA RESOLUGAO CVM 175.

0S VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO, EM PRINCIPIO, NEGOCIADOS EM MERCADOS ORGANIZADOS DE BOLSA OU BALCAO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGOES SOBRE PREGOS
PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS.

A DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E 18 DE SETEMBRO DE 2026.

A\ ANsima DA\ Ansima A\ ANsima
o ==
COORDENADOR LIDER COORDENADOR CONTRATADO ASSESSOR LEGAL DA OFERTA
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Os termos e express&es iniciados em letras mailsculas e utilizados neste Prospecto (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam diversamente definidos neste Prospecto, terdo os significados que lhe sdo atribuidos no
Regulamento.

2.1. Breve descri¢ao da oferta

A oferta consiste na distribui¢do publica de cotas do PATRIMONIAL VALMOREL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e
“Cotas”, respectivamente), nos termos deste Prospecto, submetida a registro pelo rito automatico, conforme
previsto no artigo 26, VI, “b”, e artigo 27 da Resolugdo CVM 160 (“Oferta”), intermediada pelo BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede no Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n? 501, 52 andar - parte, inscrita no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23 (“Coordenador Lider” ou
“BTG Pactual”) e pela ONE CORPORATE ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA., sociedade habilitada e autorizada
pela CVM para o exercicio das atividades relativas a distribui¢do de titulos e valores mobilidrios, com sede na
cidade de Nova Lima, estado de Minas Gerais, na Alameda Oscar Niemeyer, n? 132, 142 andar, sala 1402,
CEP 34.066-049, inscrita no CNPJ sob o n® 26.902.872/0001-39 (“Coordenador Contratado” ou “One Corporate”
e, em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”), os quais serdo responsaveis pela colocagao das
Cotas durante o Periodo de Colocag¢do, conforme definido na secdo 13 deste Prospecto, em condi¢bes que
assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos
na Resolugdo CVM 175 e na Resolugdo CVM 160, observados, ainda, os termos e condi¢cdes do Regulamento,
deste Prospecto e dos demais documentos da Oferta.

2.2. Apresentacao dos prestadores de servigos essenciais e do custodiante do fundo

O Fundo é administrado pela BTG Pactual, na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), e
gerido pela PATRIMONIAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede no municipio e Estado
do Rio de Janeiro, na rua Almirante Guilhem, n2 366, sala 301, CEP 22.440-000, inscrito no CNPJ sob o
n? 30.135.282/0001-03, devidamente autorizada pela CVM para a prestacdo dos servicos de administragdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n2 16.595, de 19 de setembro de 2018
(“Gestora” e, quando referida em conjunto com a Administradora, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

Os servicos de escrituracdo das Cotas serdo prestados pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade an6nima, com sede no municipio e Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n? 59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de escrituracdo de cotas de fundos de
investimentos, de acordo com o Ato Declaratdrio CVM n? 8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

Os servicos de custddia e tesouraria serdo prestados pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com
sede no Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n2 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratério n2 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

2.3. Informagbes sobre o fundo que os prestadores de servigos essenciais desejam destacar em relagao aquelas
contidas no regulamento

Classe e Subclasse Unica

O Fundo possui uma classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetagdo ou a vinculagao, a qualquer titulo, de parcela
do patrimonio do Fundo a qualquer Cotista. Para fins da Resolugdo CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste
Prospecto serdo entendidas como referéncias a classe unica de Cotas.

Caracteristicas da Cotas

As Cotas correspondem a fracGes ideais do patrimdonio do Fundo e possuirdo a forma nominativa e escritural.
Todas as Cotas terdo os mesmos direitos politicos e as amortizaces de Cotas serdo sempre realizadas na
proporcdo das Cotas integralizadas. O Fundo foi constituido sob forma de condominio fechado de natureza
especial e ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento, exceto quando da liquidagdo do Fundo.
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Classificacdo ANBIMA

O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditdrios que deverad investir, pelo
menos, 67% (sessenta e sete por cento) de seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios, conforme o Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175, bem como, para fins do Anexo
Complementar V as Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, o
Fundo é classificado como “Outros - Multicarteira”.

Publico-Alvo do Fundo

As Cotas serdo destinadas exclusivamente a investidores qualificados, nos termos dos artigos 12 e, conforme
aplicavel, 13 da Resolug¢do da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados”
ou “Investidores” e “Resolugdo CVM 30", respectivamente).

Responsabilidade limitada

A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condigdes
estabelecidas no Regulamento. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de
subscricdo e integralizagdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos
Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipétese de
o Patriménio Liquido do Fundo ser negativo ou de o Fundo ndo ter recursos suficientes para fazer frente as
suas obrigagdes.

Novas emissbes e Capital Autorizado

Ndo aplicavel, sendo que novas emissdes de Cotas desta Classe deverdo ser aprovadas pela Assembleia de
Cotistas.

2.4. Identificagdo do publico-alvo
A Oferta sera destinada a Investidores Qualificados.

No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisicdao de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos
27 e 28 da Resolugdo da CVM n2 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada (“Resolugdo CVM 11”).

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme
definido abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que
sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 22 da Resolugdo CVM 160 e do artigo 29, inciso Xll, da Resolugdo da
CVM n? 35, de 26 demaio de 2021, conforme em vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores, dos ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos cénjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau; (ii) controladores,
diretos ou indiretos, e/ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores
e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta, dos ofertantes, diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servigos as InstituicGes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituigdes Participantes da
Oferta, pelos ofertantes, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e (viii) fundos de investimento ou classe de cotas cuja maioria
das cotas pertenca a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdao, necessariamente, indicar no
Boletim de Subscri¢do, a sua condicdo de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta, ndo sera permitida a colocagdo de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo os respectivos Boletins de Subscri¢cdo
automaticamente cancelados, observado o previsto no paragrafo 12 do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160.

Caso n3o seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta, ndo havera limitagdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo
as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.
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N&o serdo realizados esforgcos de colocagdo de Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisi¢cao das Cotas ndo lhes seja vedada
por restricao legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicdes Participantes da Oferta a verificagao da
adequacao do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

2.5. Valor total da oferta

Serdo distribuidas, no ambito da Oferta, inicialmente, até 75.000 (setenta e cinco mil) Cotas, todas com valor
nominal unitario de emissdo de RS 1.000,00 (mil reais) (“Preco de Emissdo”), totalizando RS 75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser
(i) aumentado em virtude do exercicio total ou parcial de Lote Adicional (conforme definido abaixo); ou
(i) diminuido em virtude da possibilidade de distribuicdo parcial da Oferta, desde que observado o Montante
Minimo da Oferta (conforme definido abaixo). O montante total captado por meio da Oferta sera informado na
data do encerramento da Oferta mediante a divulgagao, pela Administradora, do Anuncio de Encerramento.

Serd admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta, observado que, nesse caso, a Oferta somente serd
efetivada se forem colocadas, no minimo, 30.000 (trinta mil) Cotas, que somam o montante minimo de
RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ("Montante Minimo da Oferta"). Na eventualidade de o montante
distribuido no ambito da Oferta ser superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Maximo
da Oferta, a Oferta podera ser encerrada e o eventual saldo de Cotas ndo colocado sera cancelado pela
Administradora, sem a necessidade de realizagdo de Assembleia de Cotistas.

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 18.750
(dezoito mil e setecentas e cinquenta) Cotas, o que corresponde ao volume de RS 18.750.000,00 (dezoito milhdes
e setecentos e cinquenta mil reais) (“Cotas do Lote Adicional”), nos mesmos termos e condi¢des das Cotas
inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio da Gestora, em comum acordo com os Coordenadores, nos
termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”). Assim, caso sejam colocadas as Cotas do Lote
Adicional, a Oferta podera compreender a emissdo de até 93.750 (noventa e trés mil e setecentas e cinquenta)
Cotas, equivalente ao volume total de até RS 93.750.000,00 (noventa e trés milhdes e setecentos e cinquenta
mil reais) (“Montante Maximo da Oferta”), devendo ocorrer nos mesmos termos e condi¢Ges das Cotas
inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificacdo
dos termos da Oferta. As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso
de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condi¢cGes e preco das Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a colocagdo das Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional também sera
conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacdo pelos Coordenadores.

2.6. Em relagdo a cada classe de cota objeto da oferta, informar, caso aplicavel

Esta subsecdo é apenas um resumo das principais caracteristicas do Fundo. As informag¢des completas estdo no
Regulamento e na Documentagdo da Oferta. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta. A leitura desta secdo
nao substitui a leitura do Regulamento.

R$ 1.000,00 (mil reais) na data da 12 (primeira) integralizagdo e, nas integralizacdes
subsequentes, pelo Valor Unitario do Dia Util anterior a respectiva data de integralizagdo. O
a) valor nominal unitario; “Valor Unitario” serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, observado que
tal valor serd equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero
de Cotas em circulagdo.

Serdo distribuidas, no ambito da Oferta, inicialmente, até 75.000 (setenta e cinco mil) Cotas,
todas com valor nominal unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Prego de Emissdo”),
totalizando RS 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) (“Montante Inicial da
Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do exercicio
total ou parcial de Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de distribui¢do
parcial da Oferta, desde que observado o Montante Minimo da Oferta. O montante total
captado por meio da Oferta sera informado na data do encerramento da Oferta mediante a
divulgacdo, pela Administradora, do Anuncio de Encerramento.

b) quantidade;

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou
seja, em até 18.750 (dezoito mil e setecentas e cinquenta) Cotas, o que corresponde ao
volume de R$ 18.750.000,00 (dezoito milhdes e setecentos e cinquenta mil reais) (“Cotas do
Lote Adicional”), nos mesmos termos e condigdes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério
do Fundo, por meio da Gestora, em comum acordo com os Coordenadores, nos termos do
artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”).

c) opgdo de lote adicional;

d) cédigo ISIN; N3o aplicavel.

e) classificagdo de risco; N3o aplicavel.
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f) data de emissao;

16 de setembro de 2026.

g) prazo e data de vencimento;

Determinado, encerrando-se em 5 (cinco) anos contados a partir da data da primeira
integralizacdo de cotas da Classe do Fundo, exceto se de outra forma vier a ser deliberado
pelos cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

h) indicagdo sobre a admissao a
negociacdo em mercados organizados
de bolsa ou balcao;

As Cotas ndo serdo depositadas, em principio, para negociagdo em mercado de balcdo
organizado ou de bolsa.

No entanto, fica facultado a Gestora e a Administradora, em conjunto, solicitar que as Cotas
venham a ser depositadas pela Administradora para negociagdo em mercado de balcdo
organizado ou de bolsa, administrados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcdo (“B3”), observado,
conforme aplicaveis, as restrigdes a negociagdo previstas na Resolugdo CVM 160. Depois de as
cotas estarem integralizadas e observados os procedimentos operacionais da B3, os titulares
das cotas poderdo negocia-las no mercado secunddrio, observados o prazo e as condi¢des
previstos no Regulamento. A Administradora fica, nos termos do Regulamento, autorizada a
alterar o mercado em que as cotas sejam admitidas a negociagdo, independentemente de
prévia autorizacdo da assembleia geral de cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado.

i) juros remuneratdrios e atualizagdo
monetaria - indices e forma de calculo;

As Cotas ndo possuem juros remuneratorios ou corre¢do monetdria.

j) pagamento da remuneragdo -
periodicidade e data de pagamentos;

As Cotas poderdo ser amortizadas por meio de amortizagdo extraordindria das Cotas, a ser
realizada (a) por decisdo da Gestora, apos 3 (trés) anos contados a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas da Classe, a seu exclusivo critério, (b) por deliberagdo de uma
Assembleia Especial; e/ou (c) no caso de liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe
(“Amortizagdo”).

k) repactuagdo;

N3do aplicavel.

1) amortizagdo e hipéteses de liquidagdo
antecipada - existéncia, datas e
condigGes;

Conforme descrito no item 8.5 deste Prospecto.

m) garantias - tipo, forma e descrigdo;

As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do Gestor; (iii) do
Custodiante; (iv) dos demais prestadores de servigo da Classe; (v) de qualquer mecanismo de
seguro; e/ou (vi) do FGC.

n) lastro;

Cotas dos Fundos-Alvo, nos termos do Regulamento.

0) existéncia ou ndo de
patrimdnio segregado;

A classe Unica de Cotas do Fundo ndo possui patrimonio segregado.

p) eventos de liquidagdo do
patrimonio segregado;

O Fundo sera liquidado ao término do Prazo de Duragdo. Adicionalmente, o Fundo podera ser
liquidado antecipadamente, conforme descrito no item 8.5 deste Prospecto.

q) tratamento tributario;

Os rendimentos auferidos pelo cotista do Fundo estardo sujeitos a tributagdo pelo IR, a
aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribui¢do de rendimentos ou da amortizagdo
de cotas, considerando que o Fundo seja classificado como entidade de investimento e
cumpra os critérios de composi¢do da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de direitos creditérios que obedegam a regulamentagdo do Conselho Monetério
Nacional, de acordo com a Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754") e a
Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n? 5.111, de 21 de dezembro de 2023
(“Resolugdo CMN 5.111").

O IRF serd considerado antecipagdo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera
considerado tributagdo exclusiva.

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes
ou domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condigdes estabelecidas
pelo BACEN e pela CVM, notadamente, a Resolugdo Conjunta n? 13, de 03 de dezembro de
2024 (“Resolugdo Conjunta 13”) estardo sujeitos a tributagdo pelo IRF, a aliquota de 15%, na
data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo das cotas.

A Gestora buscara manter o cumprimento do requisito de composi¢do da carteira com, no
minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditdrios que obedegam a regulamentagdo
do Conselho Monetario Nacional, conforme disposto acima. Todavia, caso a composi¢do minima
do patrimdnio liquido do Fundo n3o seja atingida e ocorra o efetivo desenquadramento tributério
da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se sujeitar a regra
geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754, segundo a qual: (1)
haverd incidéncia periddica de IRF no ultimo dia util de todo més de maio e novembro de cada
ano-calendario sobre os rendimentos apurados para cada cotista em relagdo ao investimento nas
Cotas do Fundo-Alvo, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender
da carteira do Fundo ser classificada, respectivamente, como de longo ou curto prazo; e (2)
haverd incidéncia de IR complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5%
(vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicagdo, por
ocasido da amortizacdo ou liquidagdo das Cotas do Fundo. Certos tipos de investidor podem se
beneficiar de aliquotas diferenciada.

Além disso, caso o Fundo ndo seja mais classificado como uma entidade de investimento (em
razdo do n3o atendimento aos requisitos previstos na Lei n2 14.754/23 e na Resolugdo CMN
5.111), havera incidéncia de IRF em decorréncia da alteragdo de regime e os cotistas pessoa
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fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se sujeitar ao regime especifico de fundos
sujeitos a tributagdo periddica com subconta de avaliagdo de participagGes societarias do art.
26 da Lei 14.754, com tributagdo na amortizagdo e liquidagdo a aliquota de 15%, bem como
incidéncia de IRF periddico.

Por sua vez, (i) para os Cotistas ndo-residentes que ndo sejam oriundos de jurisdicdo de
tributacdo favorecida que invistam de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pela
Resolugdo Conjunta 13, os rendimentos auferidos serdo tributados pelo IR na fonte a aliquota
de 15% (quinze por cento); (ii) para aqueles Cotistas ndo-residentes oriundos de jurisdigdo de
tributacdo favorecida, os rendimentos auferidos serdo tributados pelo IR na fonte a aliquota
de 15% (quinze por cento), bem como os rendimentos apurados para cada cotista em relagdo
ao investimento nas Cotas do Fundo-Alvo também estardo sujeitos a incidéncia periddica de
IRF no ultimo dia util de todo més de maio e novembro de cada ano-calenddrio, a aliquota
de 15%.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no momento
na data da distribuigdo de rendimentos ou da amortizagdo/liquidagdo do Fundo, caso
ocorra antes.

O 10F/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de resgates, alienages
ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagdo em fungdo do prazo de acordo com
tabela regressiva anexa ao Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007. Atualmente, o IOF
limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 12 (primeiro) dia
util subsequente ao da aplicagdo. Resgates e alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da
data de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fungdo do prazo. A partir do 302 (trigésimo) dia de aplicagdo ndo hd incidéncia
de IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia.

E, nos termos do art. 32-D do Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007 (“Decreto 6.306"),
havera incidéncia de IOF/TVM a aliquota de 0,38% sobre o valor de aquisigdo primaria de cotas
de FIDC, mesmo quando realizadas pela carteira do Fundo.

As operagBes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem como de
moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as
operagBes de cambio referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados
financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual
modo, as operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as
suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e condigdes fixados pela CVM, também
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).

r) outros direitos, vantagens e
restricoes; e

Os direitos dos titulares das Cotas contra o Patrimdnio Liquido sdo pari passu entre si, ndo
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas,
nos termos do Regulamento;

As Cotas conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera a 1 (um) voto; e

As demais caracteristicas, vantagens e restrigGes das Cotas constam no Regulamento.

s) indice de subordinagdo minima

Ndo aplicavel.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizagdo das Cotas deverdo ser mantidos em moeda
corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros, até o encerramento da Oferta ou a distribuicdo do
Montante Minimo da Oferta. Uma vez encerrada a Oferta ou distribuido o Montante Minimo da Oferta, os
recursos decorrentes da integralizagao das Cotas serdo investidos em cotas de classes de fundos de investimento
em direitos creditérios, constituidos nos termos do Anexo Il da Resolugdo CVM 175 (“Fundos-Alvo” e “Cotas dos
Fundos-Alvo”). A parcela remanescente dos recursos integrantes do patrimoénio liquido da Classe que,
tempordria ou permanentemente, ndo estiver aplicada nos termos acima devera ser aplicada em (a) moeda
corrente nacional; (b) titulos publicos federais; (c) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdes financeiras; (d) operagdes compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas
alineas (b) e (c) acima; e (e) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (b) e (c) acima,
incluindo fundos geridos e/ou administrados pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora
(“Ativos Financeiros”), observados todos os limites de composicdo e diversificagdo da carteira da Classe
(“Carteira”), estabelecidos no Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel.

Sem prejuizo do disposto acima, o pipeline meramente indicativo do Fundo é atualmente composto por:

Atlvo 1 Mezanino MC/MS Aberto cdi_spread 7.500.000 7,50%
Ativo 2 Mezanino MC/MS Fechado cdi_spread 6,75% 5.500.000 5,50%
Atlvo 3 Mezanino NPL Aberto cdi_spread 9,00% 2.500.000 2,50%
Atlvo 4 Senlor NPL Aberto cdi_spread 6,00% 3.000.000 3,00%
Atlvo 5 Senlor Corporativo Fechado cdi_spread 4,00% 5.000.000 5,00%
Atlvo 6 Senior Consignado Privado  Fechado cdi spread 5,00% 10.000.000 10,00%
Atlvo 7 Mezanino Consignado Privado  Fechado cdi_spread 7,00% 7.500.000 7.,50%
Atlvo 8 Mezanino MC/MS Fechado cdi_spread 6,00% 4.000.000 4,00%
Atlvo 9 Senlor Condominio Fechado cdi_spread 6,00% 5.000.000 5,00%
Atlvo 10 Senlor MC/IMS Aberto cdi_spread 4,50% 2.000.000 2,00%
Ativo 11 Mezanino MC/MS Aberto cdi_spread 6,00% 2.000.000 2,00%
Atlvo 12 Senlor MC/IMS Fechado cdi_spread 4,00% 5.500.000 5,50%
RN AR
Ativo 13 Senlor Veiculos Fechado di_spread 4,50%  10.000.000 10,00%
Ativo 14 Sub Consignado Privado  Fechado  cdi_spread 30,00% 1.500.000 1,50%
Ative 15 Unlca MC/MS Fechado cdi_spread 5,00% 1.500.000 1,50%
Atlvo 16 Mezanlno MC/MS Fechado cdi_spread 6,50% 4.500.000 4 50%
Atlvo 17 Senlor MC/MS Fechado cdi_spread 4,00% 4.000.000 4.00%
Atlvo 18 Unlca Precatorio Fechado cdi_spread 7,00% 2.500.000 2 50%
Atlvo 19 Mezanlno MC/MS Fechado cdi_spread 5,00% 2.500.000 2 50%
Atlvo 20 Senlor Veiculos Fechado cdi_spread 4,75% 4.000.000 400%
Ativo 21 Unlca FICFIDC Aberto cdi_spread 4,65% 3.500.000 3,50%
Atlvo 22 Mezanlno MC/MS Fechado cdi_spread 4,25% 2.500.000 250%
Atlvo 23 Unica Precatorio Fechado cdi_spread 20,00% 1.500.000 1,50%
Atlvo 24 Unlca Ensino Fechado cdi_spread 20,00% 500.000 0,50%
Calxa 0,00% 2.000.000 2,00%
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CONSIDERANDO QUE AS NEGOCIAGOES RELACIONADAS AOS ATIVOS ACIMA DESCRITOS ESTAO EM
ANDAMENTO E POSSUEM CONFIDENCIALIDADE, E POSSIVEL QUE AS CONDIGOES FINAIS DE AQUISIGAO SEJAM
DIVERGENTES DAQUELAS CONSIDERADAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO. NESSE SENTIDO, DEVIDO A
CONFIDENCIALIDADE DAS OPERAGOES QUE AINDA ESTAO EM NEGOCIAGCOES, AS CARACTERISTICAS DESCRITAS
ACIMA RELATIVAS AOS ATIVOS ALVO CORRESPONDEM A TODAS AS INFORMAGOES QUE A ADMINISTRADORA
E/OU A GESTORA POSSUEM NESTA DATA E QUE PODEM SER DIVULGADAS PUBLICAMENTE, TENDO EM VISTA
ASPECTOS COMERCIAIS E SIGILOSOS ENVOLVIDOS NA NEGOCIAGAO DE TAL PIPELINE QUE, SE DIVULGADOS AO
MERCADO, PODERIAM PREJUDICAR AS NEGOCIACOES EM DESFAVOR DO FUNDO, SENDO CERTO QUE, AS
DEMAIS CARACTERISTICAS DOS REFERIDOS ATIVOS ALVO, BEM COMO MAIORES DETALHAMENTOS DAS
CONDIGOES DAS OPERAGOES DE COMPRA E VENDA, SERAO DIVULGADOS OPORTUNAMENTE.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAO HA GARANTIA DE QUE A
GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NESTE
PROSPECTO. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NESTE PROSPECTO OU NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA
AOS INVESTIDORES.

AINDA, CASO NAO SEJA POSSIVEL A AQUISICAO PELO FUNDO DE QUALQUER DOS ATIVOS ALVO DA OFERTA
POR QUALQUER RAZAO, O FUNDO UTILIZARA 0OS RECURSOS LiQUIDOS CAPTADOS COM A OFERTA PARA A
AQUISICAO DE OUTROS ATIVOS, OBSERVADA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO.

A DESTINAGAO DOS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA, CONFORME DESCRITA NESTA SECAO “DESTINACAO
DOS RECURSOS” NAO CONFIGURA SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES, NOS TERMOS DO ARTIGO 21,
INCISO I, DA PARTE GERAL DA RESOLUGCAO CVM 175.

3.1.1. Impacto dos recursos provenientes da Oferta na situagdo patrimonial e nos resultados do Fundo, dos
cedentes e dos devedores, conforme o caso

N3o aplicavel.

3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicdo de ativos, a
excecdo daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios, descricao sumadria desses ativos e seus custos, se
tais ativos e seus custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas,
indicagdao de quem serdo comprados e como o custo sera determinado

N3o aplicavel.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicao,
indica¢ao das providéncias que serdo adotadas

Em caso de distribuicdo parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, a Gestora nao
vislumbra fonte alternativa de recursos para a Classe atingir seu objetivo e/ou para a realiza¢do de investimentos
em Cotas dos Fundos-Alvo. Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento realizado, a Classe ira reduzir
a quantidade de Cotas dos Fundos-Alvo a ser adquirida, de modo a adequar referido montante a proporgao
observada entre o Montante Maximo da Oferta e o volume efetivamente captado.

3.4. Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacdo de outras fontes de recursos que terdao destinagao
associada aquela relativa a distribuicao publica

N3o aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos
correlatos, informar

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualifica¢do da
oferta conforme item acima;

N&o aplicavel.
b) qual a entidade independente responsavel pela averiguagdo acima citada e tipo de avaliacdo envolvida;

N3o aplicavel.
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»n u ” u

c) obrigagbes que a oferta impGe quanto a persecugdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos; e

N&o aplicavel.

d) especificagdao sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento
” u ” u

de obrigagGes impostas pela oferta quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

N3do aplicdvel.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE AO
INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 7.1 “EVENTUAIS CONDICOES A QUE A OFERTA PUBLICA ESTEJA SUBMETIDA”
E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL E NAO COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO DA
OFERTA” NAS PAGINAS 25 E 11 DESTE PROSPECTO.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas
as informacoes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em particular, aquelas relativas a politica de
investimento e composicdo da carteira do Fundo, e aos fatores de risco descritos a sequir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta segcdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir,
a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd “efeito
adverso” ou “efeito negativo” para o Fundo, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema
poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagdo financeira, nos resultados
operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negécios atuais e futuros do Fundo, bem como no preco das
Cotas. Expressdes similares incluidas nesta se¢do devem ser compreendidas nesse contexto.

As aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, dos Coordenadores,
da Gestora, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdio, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, ainda que a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagéo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E
FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais
estdo sujeitos os investimentos no Fundo. Os negdcios, situacdo financeira ou resultados do Fundo podem ser
adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam
atualmente de conhecimento da Administradora ou da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia
neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, §49, da Resolucdo CVM 160. A alocacdo dos fatores de risco nesse sentido ndo acarreta diminuicdo
da importancia de nenhum fator de risco previsto neste Prospecto e/ou no Regulamento. A materializagdo de
qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a Classe, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor,
incluindo: a) riscos associados ao nivel de subordinac¢do, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo
originador ou cedente para concessao de crédito; c) eventuais restricdes de natureza legal ou regulatodria que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos direitos creditérios para o emissor,
bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditdrios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados;
e d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida
em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia.

Riscos de maior materialidade

Risco de crédito relativo aos direitos creditdrios adquiridos pelos Fundos-Alvo

Decorre da capacidade dos devedores dos direitos creditorios adquiridos pelos Fundos-Alvo em honrarem seus
compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. Em caso de instauragdao de pedido de faléncia,
recuperacdo judicial, de plano de recuperagdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos
devedores ou dos cedentes (coobrigados dos devedores), os Fundos-Alvo poderdo ndo receber os direitos
creditdrios que compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente seus resultados e por consequéncia
os resultados da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

Probabilidade: Maior
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Risco de crédito das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe

As Cotas dos Fundos-Alvo, bem como os Ativos Financeiros que comp&em a carteira da Classe estdo sujeitos a
capacidade dos devedores do Fundo-Alvo investidores em honrar os respectivos compromissos de pagamento
de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores de tais titulos,
bem como alteragdes nas condi¢gdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade
de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos dos referidos
emissores. Mudancas na percepc¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nido fundamentadas,
poderdo trazer impactos nos precgos dos titulos e valores mobilidrios, comprometendo também sua liquidez,
acarretando, consequentemente, prejuizo aos Cotistas.

Probabilidade: Maior
Risco de desenquadramento tributario da carteira

A Gestora envidard seus melhores esfor¢os para manter a composicdo da carteira da Classe, adequada ao
tratamento tributdrio aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditdrios, procurando assim, evitar
modificagdes que impliquem em alteragao do tratamento tributario da Classe e dos Cotistas. No entanto, ndo ha
garantia de que este tratamento tributdrio serd sempre aplicavel a Classe devido a possibilidade de ser reduzido
o percentual de alocagdo minimo em direitos creditérios, conforme definidos pela Resolugdo CMN 5.111, bem
como pelo desenquadramento ou desclassificagdo como entidade de investimento dos Fundos-Alvo investidos.
O desenquadramento tributario da carteira da Classe pode trazer prejuizo aos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Risco de intervengao ou liquidagdo do Custodiante

A Classe terd conta corrente no Custodiante. Na hipdtese de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial deste, ha
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para a Classe, o que
afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

Probabilidade: Menor
Risco de classe fechada e mercado secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas
em caso de liquidacdo da Classe e/ou do Fundo. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, tais como a Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas da Classe ou
ocasionar a obtencdo de um prego de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de
mercado das Cotas da Classe pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes
da carteira da Classe, ndao refletindo a situagdao patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de
rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, do Custodiante e da Gestora quanto a
possibilidade de venda das Cotas da Classe no mercado secunddrio ou ao preco obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida aos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Liquidez relativa aos Ativos Financeiros

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira da Classe e dos Fundos-Alvo sdo negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado.
Caso isso ocorra, a Classe e os Fundos-Alvo estardo sujeitos a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos
em carteira, situacdo em que a Classe e os Fundos-Alvos poderdo nao estar aptos a efetuar pagamentos relativos
as amortizagGes e resgates de suas Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Probabilidade: Menor

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagao da Classe

A Classe podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto no Regulamento. Ocorrendo a liquidagao,
a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o pagamento

das Cotas dos Fundos-Alvo ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i)
ao vencimento e pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo; (ii) a venda das Cotas dos Fundos-Alvo a terceiros, com
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risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de Cotas em Cotas dos
Fundos-Alvo e Ativos Financeiros, exclusivamente nas hipoteses de liquidacdo antecipada da Classe. Nas trés
situacGes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Probabilidade: Menor
Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Gestora e/ou Administradora, o Fundo
serd liquidado nos termos do Regulamento. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, o que podera
afetar adversamente os resultados dos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Risco de Distribui¢ao Parcial ou ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de
Distribuicao Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos pedidos de
subscricdo.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os pedidos de
subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores informacgées, vide se¢do 6.3 “Esclarecimento sobre os
procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugdo a respeito da eventual modificagdo da Oferta,
notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 24 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Maximo da
Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir, podendo impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.
Ainda, em caso de Distribui¢do Parcial, a quantidade de Cotas da Primeira Emissdo distribuidas sera inferior ao
Montante Maximo da Oferta.

Probabilidade: Menor
Liquidez relativa aos direitos creditorios de propriedade dos Fundos-Alvo

O investimento dos Fundos-Alvo em direitos creditérios apresenta peculiaridades em relagao as aplicagdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez para tais direitos creditérios. Caso um Fundo-Alvo precise vender os direitos creditdrios detidos em
carteira, poderd ndo haver mercado comprador e/ou o preco de alienagdo de tais direitos creditérios podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o Fundo-Alvo e, por consequéncia, para a Classe
e os Cotistas.

Probabilidade: Menor
Risco de ndo cumprimento das Condig6es Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢des Precedentes que devem ser satisfeitas até a obtengdo do
registro da Oferta. A ndo implementacdo de qualquer uma das CondicGes Precedentes, sem renuncia por parte
dos Coordenadores ensejard como evento de rescisdo do Contrato de Distribui¢do, provocando, portanto, o
cancelamento do registro da Oferta, nos termos do artigo 70, paragrafo 42, da Resolugdo CVM 160. Em caso de
rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta, causando,
portanto, perdas financeiras ao Fundo, bem como aos Investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todos
as intengdes de investimentos serdo automaticamente canceladas e os Prestadores de Servigos Essenciais e os
Coordenadores ndo serdao responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais Investidores. A
possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisdo de
investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo
disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da
presente Oferta, podendo acarretar, em Ultima instancia, prejuizo aos Cotistas.

Probabilidade: Menor
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Efeitos da politica econdmica do governo federal

A Classe, as Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros estdo sujeitos aos efeitos da politica econ6mica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. As Cotas dos
Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagGes das taxas de cambio; (ii) altera¢des na inflagao; (iii) alteragGes nas
taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos
que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre eventuais
atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, podendo impactar negativamente o Patrimonio Liquido da Classe e a rentabilidade
das Cotas. As Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungao
da reagdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes do valor das Cotas dos
Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em fungdo de alteragdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrées de comportamento de pregos das
Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econdémico e/ou
politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o
Patriménio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Probabilidade: Média
Direitos creditdrios com taxas pré-fixadas

Parte dos direitos creditérios integrante da carteira dos Fundos-Alvo pode ser contratada a taxas prefixadas. Na
maioria dos casos, a distribuicdo dos resultados das carteiras dos Fundos-Alvo para suas cotas tem como parametro
a Taxa DI. Caso a Taxa DI se eleve substancialmente, os recursos dos Fundos-Alvo poderdo ser insuficientes para
pagar a meta de rentabilidade dos Fundos-Alvo, no todo ou em parte aos cotistas dos Fundos-Alvo (dentre os quais,
a Classe), ndo sendo possivel aos Fundos-Alvo e a seus prestadores de servigos essenciais, nos termos da legislacao
em vigor, prometer ou assegurar rentabilidade a seus cotistas, podendo, por consequéncia impactar negativamente
os resultados da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Flutuagdo de precos dos ativos

Os precos e a rentabilidade dos ativos da Classe poderado flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais
como variacdo da liquidez e alteragGes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de
alteragOes na regulamentacado sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira da Classe. Essa oscilagcdo
dos precgos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira da Classe seja
avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizac3o inicial, levando a reducio do patriménio da
Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas

As Unicas fontes de recursos dos Fundos-Alvo para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate de suas
cotas sdo liquidacgdo: (i) dos direitos creditérios pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos financeiros pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo-Alvo n3do dispora de
quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das cotas, o que podera
acarretar prejuizo aos cotistas dos Fundos-Alvo, incluindo a Classe. Ademais, os Fundos-Alvo estdo expostos a
determinados riscos inerentes aos direitos creditérios e ativos financeiros e aos mercados em que sdo
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos
ativos em caso de necessidade, especialmente os direitos creditérios, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da
amortizagdo e/ou resgate das Cotas dos Fundos-Alvo a liquidagdo dos direitos creditérios e/ou dos ativos
financeiros, conforme descrito acima, a Administradora, a Gestora e o Custodiante estdao impossibilitados de
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assegurar que as amortizacdes e/ou resgates das Cotas dos Fundos-Alvo e, por consequéncia, das Cotas,
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pela Classe ou qualquer outra
pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, podendo acarretar, em ultima instancia, prejuizo aos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Risco de alocagdo

N&o obstante a diligéncia da Administradora, do Custodiante e da Gestora na prestagdo de seus servi¢os e na
esfera de suas respectivas responsabilidades, a Classe podera ter dificuldade em adquirir Cotas dos Fundos-Alvo
em montante suficiente para atender os limites previstos em sua Politica de Investimento. Neste caso, o Fundo
podera ndo atender aos limites minimos de alocagdo, regulatdrios e/ou tributario, razdo pela qual o retorno
pretendido pelo Cotista podera ser adversamente afetado.

Probabilidade: Média
Risco regulatério

AlteracGes na legislagdo e/ou regulamentagdo aplicdveis ao Fundo, a Classe, as Cotas de FIDC e aos Ativos
Financeiros de Liquidez, incluindo, mas ndo se limitando aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos
precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posicdes assumidas pela Classe e, portanto, no valor das
cotas e nas condi¢Ges de operagdo da Classe e do Fundo, podendo acarretar, em ultima instancia, prejuizo aos
Cotistas.

Probabilidade: Média
Risco de concentragdo em Fundos-Alvo

Nos termos previstos no Regulamento, a Classe devera aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
seu Patrimonio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo, sendo certo que a Classe podera aplicar até 20% (vinte por
cento) de seu Patriménio Liquido em cotas emitidas por um Unico Fundo-Alvo. Alteragbes na condicdo
econOmico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado dos Fundos-Alvo podem, isolada ou
cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa do que se a Classe adotasse uma estratégia de
investimento de maior diversificacdo de seus investimentos em diversos Fundos-Alvo. O risco associado as
aplicagOes da Classe é diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a concentragdo
das aplicagdes da Classe em um Unico emissor maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagdo ao risco de
crédito desse emissor. Adicionalmente, o Regulamento do Fundo permite o investimento em cotas subordinadas
de Fundo-Alvo, razdo pela qual a Classe estara exposta ao risco especifico da subordinagédo entre as subclasses
de cotas dos Fundos-Alvo, o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Risco em mercado de derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protegao patrimonial ou desde que ndo resulte em exposi¢do a risco de capital,
troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice referencial, se aplicavel.
Estas operacGes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no
resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode ocorrer, por exemplo,
em virtude da distorg¢do entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira
da Classe, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Falhas de procedimentos

Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e fixagdao da politica de crédito e controles internos adotados
pelos Fundos-Alvo podem afetar negativamente a qualidade dos direitos creditérios passiveis de aquisicdo pelos
Fundos-Alvo e sua respectiva cobranga, em caso de inadimplemento, proporcionando prejuizo para os Fundos-
Alvo e, consequentemente, para seus condéminos, dentre os quais, a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

Probabilidade: Menor
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Risco operacional

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, apesar dos
contratos de cobranga celebrados entre os agentes envolvidos nas operag¢des dos Fundos-Alvo, podem ocorrer
falhas técnicas ou erros na troca de informacdes entre os sistemas eletrénicos, o que, por sua vez, pode vir a
dificultar a execucdo da cobranca dos documentos afetados, reduzindo os resultados dos Fundos-Alvo,
proporcionando prejuizo para os Fundos-Alvo e, consequentemente, para seus condéminos, dentre os quais, a
Classe e, consequentemente, acarretando prejuizos aos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Risco de sistemas

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia
de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos dos devedores, cedentes, e dos prestadores de
servigos para os Fundos-Alvo ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos direitos creditdrios podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho da Classe e o retorno esperado aos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Risco de fungibilidade

A Classe recebera diretamente na sua conta o pagamento da amortizagdo e resgate das Cotas dos Fundos-Alvo
que forem adquiridas. Deste modo, uma vez que ndo serdo adquiridos direitos creditérios, a Classe ndo esta
sujeita aos riscos decorrentes da auséncia de segregacdo do fluxo de pagamento dos direitos creditdrios.
Os Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo, entretanto, estar sujeitos aos riscos
decorrentes da auséncia de segregacdo do fluxo de pagamento dos direitos creditdrios que adquirir.
A materializacdo do referido risco nos Fundos-Alvo podera prejudicar a rentabilidade das Cotas dos Fundos-Alvo
adquiridas pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Inexisténcia de garantia de rentabilidade

As rentabilidades alvo adotadas pela Classe e por algumas classes ou séries de cotas sdo apenas uma meta
estabelecida pela Classe e tém por objetivo funcionar como indicadores de desempenho. As rentabilidades alvo
ndo constituem garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pelo Custodiante,
pela Gestora, pelo FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos da Classe, incluindo as Cotas dos Fundos-Alvo,
nao constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas Seniores, com base na rentabilidade alvo, a
rentabilidade dos Cotistas serd inferior a meta. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a
qualquer Fundo-Alvo, ou a prépria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura e, caso nao sejam
concretizadas, acarretarao prejuizo ao retorno inicialmente esperado pelos Cotistas.

Probabilidade: Menor

Riscos de média materialidade

Risco de ndo materializagdo das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informacGes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as
informacgGes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados
publicados por érgdos publicos e por outras fontes independentes. Ndo obstante, as estimativas deste Prospecto
foram elaboradas pela Gestora e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro
procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo. Ainda, em razdo de nao
haver verificagdo independente das informagdes, estas podem apresentar estimativas e suposi¢cdes enviesadas
acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das
tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Probabilidade: Menor

A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

14



72T RI1TM O N AN

GESTAO DE RECURSOS

Informagdes contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que
envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a
economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo Banco Central do Brasil, pelos érgéos publicos e por
outras fontes independentes. As informacdes sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto foram
obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informacdes publicas e publicacdes do setor. Ndo
ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros
poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o
Fundo e os Cotistas.

Probabilidade: Menor
Risco de crédito relativo aos ativos financeiros

Decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes dos
Fundos-Alvo em operagbes com tais ativos. AlteracGes no cenario macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores
dos referidos ativos e/ou na percepg¢do do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas
para os Fundos-Alvo e para os seus cotistas, incluindo a Classe. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposi¢cdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes
integrantes da carteira dos Fundos-Alvo acarretard perdas para os Fundos-Alvo, podendo esses, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos, podendo, por consequéncia impactar
negativamente os resultados da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

Probabilidade: Média
Risco de despesas com a defesa dos direitos dos cotistas dos Fundos-Alvo

Caso os Fundos-Alvo, cujas cotas serdo adquiridas pela Classe, ndo possuam recursos disponiveis suficientes para
a adogdo e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobran¢a dos direitos
creditdrios e dos ativos financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, as
instituicdes administradoras de tais Fundos-Alvo poderdo exigir novos aportes de recursos para assegurar, se for
0 caso, a adogdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Desta forma, existe a possibilidade de a
Classe ser demandada a efetuar novos aportes em tais Fundos-Alvo, o que podera afetar negativamente o
patrimonio da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Risco Sistémico

A Classe pode estar sujeita ao risco sistémico que pode ser definido como o risco de investimento em titulos que
nao pode ser eliminado pela diversificagdo dos investimentos. O risco sistémico pode ser entendido também
como uma situacdo do mercado financeiro segundo a qual a possibilidade de fracasso de uma instituicao
financeira em acertar suas contas com os demais possa provocar uma reagdo em cadeia, impedindo que outras
na sequéncia, acertem suas contas e assim por diante. Tal situacdo pode provocar uma crise no sistema
financeiro como um todo, consistindo na possibilidade de quebra em cadeia de instituicGes financeiras. Neste
cenario, a Classe e os Cotistas poderdo sofrer prejuizos.

Probabilidade: Média
Risco de pré-pagamento dos direitos creditdrios

Os Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo adquirir direitos creditérios que tenham uma
alta taxa de pré-pagamento pelos respectivos devedores. A existéncia de uma alta taxa de pré-pagamento dos
direitos creditérios de titularidade dos Fundos-Alvo pelos seus respectivos devedores pode implicar o
recebimento, pelos Fundos-Alvo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicao,
em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data
do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razdo do
pré-pagamento, resultando na reduc¢do da rentabilidade das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e,
consequentemente, da rentabilidade da Classe e dos Cotistas. Adicionalmente, os Fundos-Alvo podem ser objeto
de amortizacdo antecipada das suas cotas e de liquidagdo antecipada tendo em vista, principalmente, a
ocorréncia de eventos de avaliagdo e de eventos de liquidagdo no ambito dos Fundos-Alvo. A liquidacdo
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antecipada dos Fundos-Alvo podera implicar, inclusive, que a Classe receba direitos creditdrios em dagdo em
pagamento as Cotas dos Fundos-Alvo investidas. O recebimento pela Classe de direitos creditorios em dagdo em
pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo, a amortizagdo antecipada das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela
Classe, a liquidagdo antecipada dos Fundos-Alvo pode gerar perdas financeiras aos Cotistas, tendo em vista a ndo
obtencgado do retorno integralmente esperado para o investimento realizado pelos Cotistas na Classe, bem como
dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos investidores a mesma taxa estabelecida para as Cotas
dos Fundos-Alvo originalmente adquiridas pela Classe.

Probabilidade: Menor
Risco de auséncia de garantia das cotas

As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora ou
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Risco de Falha ou interrupgao da prestagao de servigo

O funcionamento do Fundo e de sua Classe depende da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de
Servigos Essenciais e dos demais prestadores de servigcos. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem
como qualquer interrupg¢do na prestacdo dos servicos pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos demais
prestadores de servigos, inclusive em razao da sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do
Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigcos Essenciais ou dos demais prestadores de servigos
sejam substituidos, poderd haver um aumento dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo prestador
de servigos e, conforme o caso, podera afetar a capacidade do Fundo de geragdo de resultado, o que pode
resultar em prejuizos para a Classe, e por consequéncia aos seus Cotistas.

Probabilidade: Menor
Performance e riscos relacionados ao cedente

Durante o prazo de duragdo da Classe, ocorrerdo diversas cessdes de direitos creditérios pelos cedentes aos
Fundos-Alvo. Nenhuma garantia pode ser dada de que os cedentes continuarao atuando no ramo de atividade
que atualmente possibilitam os cedentes a originacdo dos direitos creditorios integrantes das carteiras dos
Fundos-Alvo. Portanto, o patriménio liquido dos Fundos-Alvo e, consequentemente, o Patrimdnio Liquido da
Classe e o investimento realizado pelos Cotistas, poderdo ser afetados caso qualquer dos cedentes venha a
interromper as atividades que resultam na originacéo dos direitos creditdrios.

Probabilidade: Média

Inadimpléncia dos devedores dos Fundos-Alvo e possivel ndo existéncia de coobrigacdo ou garantia dos
cedentes pela solvéncia dos direitos creditorios

Parte dos cedentes de direitos creditdrios aos Fundos-Alvo podera ser responsavel somente pela obrigacdo e
formalizagdo dos direitos creditérios cedidos aos, Fundos-Alvo, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo
seu pagamento ou pela solvéncia dos clientes. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial, por
parte dos devedores no pagamento dos direitos creditérios, os Fundos-Alvo poderdo sofrer impactos
decorrentes do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos creditérios, proporcionando
prejuizo para os Fundos-Alvo e, consequentemente, para seus condéminos, dentre os quais, a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas.

Probabilidade: Média
Riscos de questionamento de validade e eficacia da cessdo/endosso

As Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros a serem adquiridos pela Classe serdo transferidos por meio de
registros escriturais feitos pelas respectivas instituicdes custodiantes dos referidos ativos, na condi¢cdo de
integrantes do sistema financeiro. Deste modo, uma vez que n3do serdo adquiridos direitos creditdrios passiveis
de serem cedidos a Classe, a Classe ndo esta sujeita ao risco de questionamento de validade e cessdo dos direitos
creditdrios. Os Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo, entretanto, estar sujeitos ao risco
de questionamento de validade e eficicia da cessdo dos direitos creditérios que adquirir. A materializagao do
referido risco nos Fundos-Alvo podera prejudicar a rentabilidade das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela
Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Probabilidade: Menor
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Risco de origina¢ao

Os Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderao adquirir direitos creditérios que estejam
sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios, inclusive de formalizagao, nos instrumentos que deram origem aos
referidos direitos creditérios, principalmente com relacdo aos direitos creditorios a performar. Os Fundos-Alvo
também poderdo ter dificuldade em analisar e selecionar direitos creditérios em montante suficiente para
atender ao cumprimento das metas de rentabilidade das suas cotas que forem adquiridas pela Classe. A rescisdo
ou a existéncia de vicios com relagdo aos direitos creditdrios adquiridos pelos Fundos-Alvo, bem como a
incapacidade dos Fundos-Alvo em analisar e selecionar direitos creditérios em montante suficiente podera
prejudicar a rentabilidade das Cotas de Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, rentabilidade
da Classe e a dos Cotistas.

Probabilidade: Média

Risco Relacionado a Insuficiéncia de Informagdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e
Amortizacdo/Resgate Antecipado das cotas de FIDC

Considerando que a Classe podera investir em Cotas de FIDC com politicas que permitam o investimento em uma
gama bastante diversificada de direitos creditérios, ndo se fez possivel a indicagdo de informagdes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas e amortizagdo/resgate antecipado referentes a cotas da totalidade dos FIDC em
operac¢do no Brasil da mesma natureza das que comporao a carteira da Classe. Neste sentido, a insuficiéncia de
informacgBes estatisticas precisas e completas sobre inadimplementos, perdas ou amortizagdo/resgate
antecipado de cotas de FIDC poderdo impactar negativamente a analise criteriosa da qualidade do investimento
em cotas do Fundo pelo Investidor o que, em Ultima instancia, podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Probabilidade: Menor

Riscos de baixa materialidade

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagao em vigor, podera ser aceita a participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os
Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da
Resolugdo CVM 160.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover redugao da liquidez das Cotas no mercado
secundario o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Riscos do originador

Os Fundos-Alvo, cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo adquirir direitos creditorios que sejam
decorrentes de operagdes realizadas nos segmentos comercial, industrial, imobilidrio, financeiro, de hipotecas,
de arrendamento mercantil e de prestagao de servigos realizadas, dentre outros. Os devedores e originadores
dos direitos creditérios que serdo adquiridos pelos Fundos-Alvo estdo sujeitos aos riscos que sao inerentes ao
seu segmento de atuacdo a exemplo da sazonalidade do referido setor, do aumento dos seus custos
operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as suas atividades, da concorréncia de
terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da ocorréncia de problemas operacionais no desenvolvimento de
suas atividades, das responsabilidades decorrentes do descumprimento da legislagdo, principalmente a
ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos fatores politicos e econdmicos globais e do Brasil, dentre outras questdes
poderdo afetar aos devedores e originadores dos direitos creditérios. A materializagdo dos riscos e das questdes
descritas no paragrafo antecedente podera provocar uma diminuicdo da capacidade de pagamento dos
devedores e originadores dos direitos creditdrios, bem como uma diminui¢do dos diretos creditérios que sdo
originados pelos referidos devedores e ofertados aos Fundos-Alvo pelos respectivos cedentes. Referida
diminuicdo de capacidade podera resultar em inadimplemento pelos respectivos devedores e originadores dos
direitos creditérios constantes das carteiras dos Fundos-Alvo, bem como em reduc¢do da oferta de direitos
creditdrios pelos cedentes aos Fundos-Alvo, sendo que, tais fatores poderao prejudicar a rentabilidade das Cotas
de Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Probabilidade: Média
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Risco de potencial conflito de interesse

A Administradora, a Gestora e suas partes relacionadas atuam e prestam direta ou indiretamente uma série de
outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de
investimento A Classe podera subscrever ou adquirir Cotas de FIDC que sejam administrados pela Administradora
e/ou geridos pela Gestora e/ou por pessoas integrantes do seus respectivos grupos econdmicos, até o limite de
100% (cem por cento) do patrimoénio liquido da Classe, sem a necessidade de aprovagdo dos Cotistas em
assembleia de cotistas. Nestas situacbes, a Administradora e/ou Gestora estard em situagdo de conflito de
interesses, e ndo ha garantia de que a Administradora e/ou Gestora tomara decisGes no melhor interesse da
Classe. Eventual escolha de investimento em Cotas de FIDC que sejam administrados pela Administradora e/ou
geridos pela Gestora e/ou por pessoas integrantes de seus grupos econdémicos que ndo apresentem retornos
satisfatorios a Classe podera frustrar as expectativas de retorno dos cotistas, bem como acarretar prejuizos a
Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider e a Administradora

O Fundo é administrado pela Administradora e suas Cotas serdo distribuidas, no ambito da Oferta, pelo
Coordenador Lider, que consistem na mesma pessoa juridica. Assim, podera haver potencial conflito de
interesses, uma vez que a mesma pessoa juridica desempenhara duas fungdes diferentes na Oferta e no Fundo,
o que podera prejudicar os Cotistas.

Probabilidade: Menor
Risco de auséncia de historico da carteira

O Fundo investira seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios. A Gestora terd discricionariedade
na selecdo e diversificagcdo dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo, desde que respeitada a
politica de investimento do Fundo, nos termos do Regulamento e da regulamentagdo aplicavel. O Fundo ndo se
encontra em atividade na data deste Prospecto e, consequentemente, ndo possui dados referentes ao
desempenho de sua carteira. Dados de rentabilidade verificados no passado em relagdo a outros fundos de
investimento em direitos creditérios ndo representam garantia de rentabilidade futura podendo, por
consequéncia impactar negativamente os resultados da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Risco de disseminacdo de doengas transmissiveis

A disseminac¢do de doengas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
global e uma pressao recessiva na economia global e brasileira. O surto de doengas transmissiveis, como o da
COVID-19, em uma escala internacional, pode afetar a confianga do investidor e resultar em uma volatilidade
esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na economia global e brasileira e
afetar adversamente o interesse dos investidores na aquisicado ou manutencgao de Cotas. Adicionalmente, referidos
surtos podem resultar em restri¢Ges a viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das areas
de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira.
Qualquer mudancga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou dos
seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negdcios e os resultados operacionais dos cedentes dos
Fundos-Alvo, bem como a condigdo financeira dos devedores dos Fundos-Alvo. Com relagdo aos cedentes dos
Fundos-Alvo, a disseminagdo de doengas transmissiveis, como o surto de COVID-19, pode afetar diretamente suas
operagles. Por exemplo, a necessidade de realizagdo de quarentena pode restringir as atividades econdmicas das
regides afetadas no Brasil, implicando na reducédo do volume de negécios dos cedentes dos Fundos-Alvo, dispensas
tempordrias de colaboradores, além de interrupgdes nos seus negocios, o que pode afetar adversamente a
originacdo de novos direitos creditdrios para os Fundos-Alvo. Eventos que impactem negativamente a originagao
de novos direitos creditérios para os Fundos-Alvo, tais como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade
da Classe. No que diz respeito aos devedores dos Fundos-Alvo, o efeito adverso na economia global e brasileira
ocasionado pelo surto de doengas transmissiveis, como o da COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e
solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos direitos creditdrios integrantes
das carteiras dos Fundos-Alvo, afetando negativamente os resultados da Classe e/ou provocando perdas
patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doencas
transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que o Governo Brasileiro e o mercado implementem medidas de
estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo,
podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais direitos creditorios e, portanto, a rentabilidade da Classe e
dos Cotistas.

Probabilidade: Menor
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Risco de governanca

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, a proporgao da participacao corrente detida pelos Cotistas na Classe
podera ser alterada e os novos Cotistas poderdo, mediante deliberagdo em Assembleia Geral e/ou Especial,
aprovar modificacGes no Regulamento. Neste cenario, poderdo ser aprovadas alteragGes que podera acarretar
direta ou indiretamente a redugao da rentabilidade esperada pelos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Riscos relativo a concentragdo e pulverizagdo

Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um
Unico Cotista. Assim, poderd ocorrer situagdo em que um Unico Cotista venha a deter parcela substancial das
Cotas, passando tal Cotista a deter uma posigdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢ao dos
eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipdtese, ha possibilidade de que delibera¢des sejam tomadas pelo Cotista
majoritario em fungdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.

Caso a Classe esteja muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia de assembleia de Cotistas que
somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderdo ficar impossibilitadas de aprovacao
pela auséncia de quérum de instalagdo (quando aplicavel) e de deliberagdo em tais assembleias, nesse caso, o
Fundo podera ser prejudicado por ndo conseguir aprovar matérias de interesse dos Cotistas, inclusive
ocasionando reflexo negativo na rentabilidade do Cotista.

Probabilidade: Menor
Risco decorrente da prestagao dos servigos de gestao para outros fundos de investimento

A Gestora, instituicdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira da Classe, presta ou podera
prestar servigos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que tenham por objeto
o investimento em Direitos Creditérios similares aos investidos pelo Fundo. Desta forma, no ambito de sua
atuagdo na qualidade de gestora do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que a Gestora acabe por
decidir alocar determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho
melhor que os ativos alocados na Classe, de modo que ndo é possivel garantir que a Classe deterd a exclusividade
ou preferéncia na aquisi¢cdo de tais ativos, podendo, por consequéncia impactar negativamente os resultados
dos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Risco decorrente de altera¢6es do Regulamento

O Regulamento e seu Anexo, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagao da CVM,
pode ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral ou Assembleia Especial. Tais alteragdes
poderdo afetar o modo de operagdo da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidagao deste

No caso de dissolu¢do ou liquidagdo do Fundo, o patrimdnio deste sera partilhado entre os Cotistas, na proporg¢ao
de suas Cotas, apds a alienagdo dos ativos e do pagamento de todas as dividas, obrigacGes e despesas do Fundo.
No caso de liquidagdo do Fundo, ndo sendo possivel a alienagdo acima referida, os prdprios ativos serao
entregues aos Cotistas na proporg¢do da participagdao de cada um deles. Os ativos integrantes da carteira do Fundo
poderdo ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo
com as flutuagOes de pregos, cotacdes de mercado e dos critérios para precificagdo, podendo acarretar, assim,
eventuais prejuizos aos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Risco de descontinuidade dos Fundos-Alvo

A politica de investimento dos Fundos-Alvo pode estabelecer que os Fundos-Alvo devem voltar-se,
primordialmente, a aplicagdo em direitos creditérios originados por determinados cedentes.
Consequentemente, a continuidade dos Fundos-Alvo pode ser comprometida, independentemente de qualquer
expectativa por parte dos cotistas quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos nos Fundos-Alvo, em
funcdo da falta de continuidade das operacGes regulares de tais cedentes e da falta de capacidade destas de
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originar direitos creditdrios elegiveis para os Fundos-Alvo. Tendo em vista que a politica de investimentos da
Classe estabelecida no Regulamento determina que a Classe deve voltar-se, principalmente, a aplicagdo em Cotas
dos Fundos-Alvo, a Classe podera sofrer impactos negativos em fun¢do da descontinuidade dos servigos das
cedentes, podendo, por consequéncia impactar negativamente os resultados da Classe e, consequentemente,
dos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Riscos e custos de cobranga

Os custos incorridos pelos Fundos-Alvo com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca
dos direitos creditérios e dos demais ativos integrantes de sua carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses
ou garantias de seus condéminos, sdo de sua inteira e exclusiva responsabilidade, devendo ser suportados até o
limite total de seu patrimonio liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos seus cotistas em Assembleia
Geral. A Classe, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes, direta ou indiretamente, controladas e coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutengdo dos
referidos procedimentos, caso os cotistas dos Fundos-Alvo deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.
Neste cenario, a auséncia de recursos suficientes para a realizacdo de procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranga dos direitos creditdrios podera afetar adversamente o retorno dos Fundos-Alvo, da Classe
e consequentemente dos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Limitagao do gerenciamento de riscos

A realizagdo de investimentos na Classe exp0e o investidor aos riscos a que a Classe estd sujeita, os quais poderao
acarretar perdas para os Cotistas. Ainda que Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento
de riscos das aplicacGes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢Ges adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos
podera ter sua eficiéncia reduzida, o que podera afetar negativamente o patriménio da Classe e a rentabilidade
dos Cotistas.

Probabilidade: Menor
Risco decorrente da precificagdo das Cotas dos Fundos-Alvo

As Cotas dos Fundos-Alvo integrantes da carteira da Classe serdo avaliadas de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme disposto nos Regulamentos dos Fundos-Alvo e
na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios poderdo causar variacGes no valor da carteira da Classe,
resultando em aumento ou redugdo do valor das Cotas, podendo, por consequéncia impactar negativamente os
resultados da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

Probabilidade: Menor

AS APLICAGOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA,
DOS COORDENADORES, DO CUSTODIANTE OU DO FGC.

A PRESENTE DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO
APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO
SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo: a) as datas previstas para o inicio e o término
da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a sua prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de
ndo serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada
divulgagdo a quaisquer anuncios relacionados a oferta; e b) os prazos, condicbes e forma para:
(i) manifestac6es de aceitacdo dos investidores interessados e de revogacdo da aceitagao, (ii) subscricao,
integraliza¢do e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribuicdo junto ao publico
investidor em geral, (iv) posterior alienagdo dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em
decorréncia da prestagdo de garantia, (v) pagamento e financiamento, se for o caso, (vi) devolugdo e
reembolso aos investidores, se for o caso, e (vii) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse
para os investidores ou ao mercado em geral.

@)

Evento Etapa Data
1 Registro da Oferta na CVM 18/09/2026
2 Divulgagdo de Prospecto Definitivo, Lamina e Anuncio de Inicio 18/09/2026
3 Data de Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 25/09/2026
4 Data de encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos 02/10/2026
5 Procedimento de Alocagdo 06/10/2026
6 Data estimada para a primeira liquidagdo das Cotas 07/10/2026

180 dias contados da
7 Data Limite para Divulgagdo do Andncio de Encerramento data de divulgagdo do
Anuncio de Inicio

O] As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragées, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a critério
da Administradora, da Gestora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribui¢do deverd ser comunicada a CVM e poderd ser
analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 e seguintes da Resolugéo CVM 160.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstdncias, suspenséo, prorrogagdo, revogagéo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Nessas
hipdteses, os Investidores serdo informados imediatamente pelos mesmos meios de comunicagdo utilizados para a divulgagdo da Oferta, pelo menos.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICAGCAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA
ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SECAO 6.3 “ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 71 DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA
OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SEGAO 6 “RESTRIGOES A
DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informacdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anuncios e comunicados da Oferta,
conforme mencionados no cronograma acima, as informacdes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta,
manifestacdo de revogacao da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento
ou revogacao da Oferta, prazos, termos, condi¢cdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as Cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores da:

. Administradora/Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria (neste website inserir “Patrimonial Valmorel Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada” ou o CNPJ da Classe no campo buscador
e, entdo, clicar na opc¢do desejada);

° Coordenador Contratado: https://investimentos.one/ofertaspublicas/ (neste website, localizar
“Patrimonial Valmorel Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar o documento desejado);

. Gestora: https://patrimonialgestao.com.br/asset-management/#fundos (neste website, localizar
“Patrimonial Valmorel Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
Responsabilidade Limitada” ou o CNPJ da Classe no campo buscador e, entdo, clicar na opgao desejada);

. CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website (a) acessar “Centrais de Contetdo”, localizar e clicar
em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribui¢do”, clicar
em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano “2026”, localizar a op¢do “Quotas de FIDC/FIC-
FIDC/FIDC-NP” e, em seguida, clicar no valor descrito na coluna “Primarias - Volume em RS” da referida
linha, e em seguida, localizar o “Patrimonial Valmorel Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada”, e, entdo, clicar no documento
desejado); ou (b) acessar “Assuntos”, selecionar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM), clicar em “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e
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acessar “Patrimonial Valmorel Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios Responsabilidade Limitada”. Na sequéncia, clicar em “Documentos Eventuais (Assembleia,
Fato Relevante, Prospecto, Regulamento etc.)” e, entdo, localizar o documento desejado);

. Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de
Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida,
clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar por e acessar “Patrimonial Valmorel Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada”.
Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, localizar a op¢do desejada).

Subscrigdo e integralizagéo de Cotas

Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) termo de adesdo, no qual declarara que conhece
e estd ciente de todos os termos e condi¢gdes do Fundo e da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas (“Termo de Adesdo”); e (ii) para a subscrigdo de Cotas, boletim de subscri¢do de Cotas
(“Boletim de Subscri¢do”).

Os Coordenadores ndo sdo responsaveis por saldo de Cotas eventualmente nao subscrito.
Distribuicdo das Cotas
As Cotas ndo serdo distribuidas junto ao publico investidor em geral.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condigdo quando da celebragdo do Boletim
de Subscricdo.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, nos termos dos respectivos Boletins de Subscri¢do.

Integralizag¢do das Cotas

Aintegralizacdo das Cotas sera realizada em cada data de integralizacdo durante o Periodo de Colocagdo, a vista,
em moeda corrente nacional, sendo que na data da 12 (primeira) integralizagdo serdo integralizadas pelo Preco
de Emissdo e, nas integralizagdes subsequentes, pelo Valor Unitdrio do Dia Util anterior a respectiva data
de integralizacdo. O “Valor Unitario” serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, observado
que tal valor sera equivalente ao resultado da divisdao do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas
em circulagao.

Reembolso dos Investidores em caso de cancelamento da Oferta ou desisténcia

Caso ja tenha ocorrido a integralizacdo de Cotas e a Oferta (i) seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da
Resolugdo CVM 160, ou (ii) seja revogada, nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolucdo CVM 160, todos os atos
de aceitacdo serdo cancelados e as InstituicGes Participantes da Oferta comunicardo aos Investidores o
cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores nas
contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Boletins de Subscri¢cdo, acrescidos
dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes da Classe em instituicdo bancaria autorizada a
receber depdsitos, em nome da Classe, nos termos previstos no artigo 27 da Resolugdo CVM 175 e do
Regulamento, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva Data de Liquidacdo, com deducdo dos
eventuais custos e dos valores relativos aos tributos incidentes, sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso
de custos incorridos pelo Investidor e com dedugéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes,
se a aliquota for superior a zero (“Critérios de Restituicdo de Valores”), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunicagdo. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme
0 caso, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagao relativo aos valores
restituidos, e os Investidores deverdao efetuar a devolugdo do Boletim de Subscri¢do das Cotas cujos valores
tenham sido restituidos.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descrigdo de eventuais restrigées a transferéncia dos valores mobiliarios
As Cotas ndo serdo depositadas, em principio, para negociacdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa.

No entanto, fica facultado a Gestora do Fundo e a Administradora, em conjunto, solicitar que as Cotas venham
a ser depositadas pela Administradora para negociagdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa,
administrados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcdo (“B3”), observado, conforme aplicaveis, as restricbes a
negociacdo previstas na Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolugdo CVM 160”). Depois de as cotas estarem integralizadas e observados os procedimentos operacionais
da B3, os titulares das cotas poderdo negocia-las no mercado secundario, observados o prazo e as condi¢Ges
previstos no Regulamento. A Administradora fica, nos termos do Regulamento, autorizada a alterar o mercado
em que as cotas sejam admitidas a negociagdo, independentemente de prévia autorizagao da assembleia geral
de cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagcdo, pela Administradora e/ou pela B3,
conforme aplicavel, do atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e
alteracgOes posteriores e demais regulamentacgdes especificas.

As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso nao estejam, se o
cessiondrio assumir, por escrito, todas as futuras obriga¢des do Cotista cedente perante a Classe no tocante a
sua integralizagdo.

6.2. Declaragao em destaque da inadequacdao do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A
INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS.
O INVESTIMENTO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE
PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS
A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO
MERCADO SECUNDARIO E A PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA
PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E
ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (A) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE
DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU
() NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER 0OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO
REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO. ALEM DISSO, O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA
FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A
OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES
DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 9 A 20, PARA
AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA
DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

ALEM DISSO, A CLASSE TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITE A POSSIBILIDADE
DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NA HIPOTESE DE SUA LIQUIDAGAO, SENDO QUE OS SEUS COTISTAS
PODEM TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. OS
INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 9 A
20 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE A CLASSE ESTA EXPOSTA,
ESPECIALMENTE AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER
CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO
NO FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

RECOMENDA-SE QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS
PAGINAS 9 A 20 DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR
VERIFICAGAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.
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6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugdo a respeito da eventual
modifica¢do da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentagdo da CVM: (i) a modificagdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e (ii) os Coordenadores
deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacGes da Oferta, de que o Investidor esta
ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢Ges. No caso de oferta submetida
ao rito de registro automatico, a modificagdo da oferta ndo depende de aprovagdo prévia da CVM.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelos Coordenadores,
por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovagao, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem aos Coordenadores, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva comunicacdo, o interesse em revogar sua aceitagdo
a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo.
O disposto neste paragrafo ndo se aplica a hipétese de modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos
Investidores, entretanto, a CVM pode determinar a sua adogdo caso entenda que a modificagdo ndo melhora a
Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A
DECLARAGAO DE ACEITACAO. OS COORDENADORES DEVERAO ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO
MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A
OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDIGOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver
efetuado a integralizagdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os
Critérios de Restitui¢do de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicaco.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugcdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condi¢cGes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro
automatico da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou
cancelado, conforme a regulamentacgdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobilidrios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
apds obtido o respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violagao de regulamento sandveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndao podera
ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem
gue tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta
e cancelar o respectivo registro automatico.

Os Coordenadores e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacédo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar
a aceitacdo até as 16 (dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada ao
Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em nao
revogar sua aceitagcdo. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores silentes pretendem manter a
declaracado de aceitagao. Os Coordenadores deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento
das aceitagOes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a oferta foi suspensa e que tem conhecimento
das novas condigGes, conforme o caso.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 70 da Resolugao CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicao
decorrente de inadimplemento de quaisquer das Partes ou de nao verificagdo da implementacao das Condicdes
Precedentes, importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo 52 do artigo 70 da Resolugao CVM 160, a resilicdo voluntaria do Contrato de
Distribuicdo, por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica em revogacdo da Oferta, mas sua
suspensdo, até que novo contrato de distribuigao seja firmado.

Nos termos do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,
a eventual revogacdo da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastando que seja apresentado o
comunicado notificando os Investidores a respeito da referida revogacgédo, bem como sobre os seus fundamentos.

Para mais informagGes veja a se¢do “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Risco relacionado ao
cancelamento da Oferta” na pagina 11 deste Prospecto.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Eventuais condigGes a que a oferta publica esteja submetida

Serd admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas
(“Distribuigdo Parcial”), desde que respeitado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera
afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja
atingido o Montante Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Colocagdo deverdo ser canceladas pela Administradora.

Em razdo da possibilidade de Distribui¢dao Parcial, os Investidores terdo a faculdade, como condigdo de eficacia
do boletim de subscri¢cdo da Oferta a ser formalizado pelo Investidor interessado em aderir a Oferta, nos termos
da Resolugdo CVM 160, e que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei (“Boletim de Subscri¢gdo”),
gue podera ser enviado por Investidores durante o Periodo de Colocagdo (conforme previsto no cronograma da
Oferta), de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de
uma quantidade de Cotas igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta e inferior ao Montante Inicial da
Oferta (“Critérios de Aceitagdo da Oferta”), sendo certo que, implementado a condigdo prevista e em quaisquer
dos Critérios de Aceitagdo da Oferta, o Investidor recebera a totalidade das Cotas subscritas.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos
Boletins de Subscri¢do, de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunica¢do. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o
comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitagdo relativo aos valores
restituidos, e os Investidores deverdo efetuar a devolugdo do Boletim de Subscri¢do, das Cotas cujos valores
tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas
inferior ao Montante Maximo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora, de
comum acordo com os Coordenadores, e a Administradora realizard o cancelamento das Cotas ndo colocadas,
nos termos da regulamentagao em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a
sua adesdo a colocacdo integral, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na
hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servird de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo efetuar a
devolucdo do Boletim de Subscricdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

N3o haverd fontes alternativas de captagao em caso de distribuicdo parcial.

PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL E NAO
COLOCAGAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA”, NA PAGINA 11 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

7.2. Eventual destinag¢do da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descri¢do
destes investidores

A presente Oferta é destinada aos Investidores Qualificados, conforme definidos no item 2 deste
Prospecto Definitivo.

7.3. Deliberagbes necessdrias a emissdo ou distribuicdo das cotas, identificando os 6rgdos deliberativos
responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a operagao

A primeira emissao, a Oferta e a celebragdo da documentagao da Oferta sdo realizadas com base no “Instrumento
Particular de Deliberagdo Conjunta de Constituigdo do Patrimonial Valmorel Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada” (“Ato de Aprova¢do do Fundo”),
celebrado em 16 de setembro de 2026, entre a Gestora e a Administradora.

O Fundo sera registrado na ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no “Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”,
conforme em vigor (“Cédigo AGRT”).
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A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do “Cddigo de Ofertas Publicas” e das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas” (“Regras e Procedimentos ANBIMA” e, em conjunto com o Cédigo AGRT,
“Codigos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgagdo anuncio de encerramento da Oferta,
nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Antincio de Encerramento”).

7.4. Regime de distribuicao

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelos Coordenadores, sob regime de melhores esfor¢os de colocagao
com relagcdo a totalidade das Cotas, de acordo com a Resolugao CVM 160, com a regulamentagdo vigente
aplicdvel e demais normas pertinentes e/ou legislagGes aplicaveis.

Os Coordenadores poderdo, em comum acordo com a Gestora, sujeito aos termos e as condi¢es do Contrato
de Distribuicdo, convidar outras instituices financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas ou ndo junto a B3, para
participarem do processo de distribuicdao das Cotas, desde que ndo represente qualquer aumento de custos para
a Gestora e a Classe (“Participantes Especiais”, e, em conjunto com os Coordenadores, “InstituigGes
Participantes da Oferta”). Para formalizar a adesdo dos Participantes Especiais ao processo de distribuicdo das
Cotas, no ambito da Oferta, os Participantes Especiais deverdo aderir expressamente ao termo de adesdo ao
Contrato de Distribuigado.

7.5. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinagdo do prec¢o ou taxa

Ndo foi adotada dindmica de coleta de intengdes de investimento para formacdo do Preco de Emissdo, que foi
fixado pela Administradora em conjunto com a Gestora. No entanto, nos termos do Contrato de Distribui¢ao, os
Coordenadores receberdo os Boletins de Subscricdo durante o periodo de coleta de inten¢des de investimento
da Oferta previsto no cronograma indicativo da Oferta (“Periodo de Coleta de Intengées de Investimento”),
observado o Investimento Minimo por Investidor.

Caso as intengdes de investimento da Oferta apresentadas pelos Investidores excedam o total de Cotas, os
Coordenadores darao prioridade aos Investidores que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com
a Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta, podendo levar em consideragdo relagbes com clientes e
outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e/ou da Gestora, nos termos do
artigo 49, paragrafo Unico, da Resolugdo CVM 160 (“Critérios de Rateio”).

Nos termos do artigo 59 da Resolu¢do CVM 160, o Periodo de Colocagdo somente tera inicio apds (a) a concessado
do registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgacdo; e (c) a divulgagdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacdo; sendo certo que, as providéncias
constantes dos itens (b) e (c) deverdo, nos termos do artigo 47 da Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até
90 (noventa) Dias Uteis contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do
referido registro (“Data de Inicio da Oferta”).

Observadas as condigGes previstas no Contrato de Distribuicdo e a regulamentagdo em vigor, os Coordenadores
realizardo a distribuicdo das Cotas de maneira escritural. Sendo que, apds o encerramento da Oferta, as Cotas
poderdo ser depositadas para negociagdo secundaria por meio do Fundos21 - Médulo de Fundos (“Fundos21”),
administrados e operacionalizados pela B3.

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Antincio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolucdo
CVM 160 (“Periodo de Colocac¢ao”).

Os Coordenadores, com a expressa anuéncia da Classe, elaboraram um plano de distribuigao discricionario das
Cotas, o qual seguird o procedimento descrito na Resolugdo CVM 160 (“Plano de Distribui¢do”).

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta de forma a
assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores Qualificados seja justo e equitativo; e (ii) a adequagdo
do investimento ao perfil de risco dos seus clientes.

Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores Qualificados interessados
em adquirir as Cotas no ambito da Oferta. N3do sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii) firmado
contrato de garantia de liquidez para as Cotas.

As InstituicGes Participantes da Oferta disponibilizardo o modelo aplicavel de Boletim de Subscricdo a ser
formalizado pelo Investidor Qualificado interessado.
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Procedimentos de Alocacao

Havera um ou mais procedimentos de alocagdo no ambito da Oferta, a serem conduzidos pelos Coordenadores,
em comum acordo com a Gestora e de forma discriciondria por esta, posteriormente a obtengdo do registro da
Oferta e a divulgacdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacdo, para a verificacdo, junto aos Investidores,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Boletins de Subscricdo, sem lotes
maximos, observado o Investimento Minimo por Investidor, para: (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta
foi atingido; e (ii) determinar o montante final da Oferta, considerando eventual emissdo do Lote Adicional
(“Procedimentos de Alocagdo”).

Poderdo participar dos Procedimentos de Alocagdo os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
sem limite de participagdo em relagdo ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto, que, caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta, os Boletins de Subscricdo das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados,
nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160. Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a
1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta, ndo havera limitagdo
para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até
100% (cem por cento) dos Investidores.

Liquidagao

As Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, durante o
Periodo de Colocagdo, em cada data de liquidagdo da Oferta.

A liquidacgao fisica e financeira das Cotas no ambito da Oferta se dara durante o Periodo de Colocagdo, em cada
data de liquidagdo da Oferta, desde que cumpridas as Condi¢Ges Precedentes (conforme abaixo definido),
conforme aplicdveis, observados os procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o caso. Os
Coordenadores fardo a liquidagdo exclusivamente conforme o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto Definitivo.

Caso, na respectiva data de liquidagdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores Qualificados e/ou das Institui¢es Participantes da Oferta, a integralizagdo das Cotas objeto da falha
podera ser realizada junto ao Escriturador até o 52 (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de
Liquidagdo, pelo preco de integralizagao.

7.6. Formador de mercado

O Fundo ndo contratou formador de mercado. A contratacdo de partes relacionadas ao Fundo para o exercicio
da fungdo de formador de mercado deve ser submetida a aprovagao prévia da Assembleia de Cotistas, nos
termos do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, ou regulamentacgdo vigente que venha a ser aplicavel.

7.7. Fundo de liquidez e estabilizacao, se houver
N3o sera firmado contrato de fundo de liquidez ou de estabilizagdo de pregos no ambito da Oferta.
7.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

O investimento minimo por Investidor para as Cotas é de 1 (uma) Cota, totalizando a importancia de RS 1.000,00
(mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor”).

N&o ha valor maximo de aplicacdo por Investidor em Cotas.
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8. INFORMAGOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERAGCAO

8.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com
indicagdo das condi¢cGes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de
pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertado

Os recursos investidos pelos Investidores Qualificados mediante a subscrigdo e integralizagdo de Cotas no ambito
da Oferta serdo aplicados pela Classe em: (i) Cotas dos Fundos-Alvo; e (ii) Ativos Financeiros, em estrita
observancia da politica de investimentos da Classe estabelecida no Anexo | ao Regulamento, bem como da
regulamentacgao aplicavel.

A Classe ndo possui qualquer compromisso de alocagdo de recursos em Cotas dos Fundos-Alvo pré-
determinadas, de modo que a efetiva aplicagdao dos recursos obtidos no ambito da Oferta dependera, dentre
outros fatores, do trabalho da Gestora de identificacdo e sele¢do de oportunidades de investimento e da
existéncia de ativos disponiveis para investimento. A Gestora e/ou terceiro por ela contratado deverdo verificar
a existéncia, a integridade e a titularidade das Cotas dos Fundos-Alvo, de forma integral e previamente a
respectiva subscri¢do ou aquisicdo pela Classe, na forma exigida pela regulamentagdo aplicavel.

Revolvéncia

Os recursos recebidos pela Classe em razdo da amortizagdo, resgate ou alienacdo das Cotas dos Fundos-Alvo
integrante da carteira, a qualquer tempo, poderdo ser destinados a aquisicdao pela Classe de novas Cotas dos
Fundos-Alvo e/ou destinados a amortizacdo das Cotas, conforme decisdo da Gestora nos termos do Regulamento.

8.2. Informacao e descri¢do dos reforgos de créditos e outras garantias existentes

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC).

TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELA CLASSE PODERAO SER VARIADOS
E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO
E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DAS GARANTIAS APLICAVEIS AS COTAS DOS FUNDOS-ALVO.

8.3. Informagdo sobre eventual utilizagdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

A Classe podera realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde que ndo resulte em exposi¢do a risco de capital,
troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice referencial, se aplicavel.

E vedado ao Fundo realizar operacdes de (a) day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo; ou (b) renda variavel.

8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para sele¢ao dos ativos

Politica de investimento

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdao de suas Cotas por meio da aplicagdao de seu
Patriménio Liquido (conforme abaixo definido) em (i) cotas de classes de fundos de investimento em
direitos creditérios, constituidos nos termos do Anexo Il da Resolugdo CVM 175 (“Fundos-Alvo” e “Cotas dos
Fundos-Alvo”), que atendam aos Critérios de Elegibilidade, e (ii) (a) titulos publicos federais; (b) ativos
financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagdo de instituicdes financeiras; (c) operagdes compromissadas,
desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (a) e (b) acima; e (d) cotas de classes que invistam
exclusivamente nos ativos das alineas (a) e (b) acima, incluindo fundos geridos e/ou administrados pela
Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora (“Ativos Financeiros”), observados todos os limites de
composi¢do e diversificagdo da carteira da Classe (“Carteira”), estabelecidos no Regulamento e na
regulamentacgao aplicavel.

O patriménio liquido da Classe é constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da Carteira; e
(iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo
(“Patrimonio Liquido”).
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Os direitos creditérios da Carteira serdo representados por Cotas dos Fundos-Alvo, as quais serdo subscritas ou
adquiridas pela Classe, no mercado primario ou secundario, em carater definitivo, sempre de acordo com a
Politica de Investimentos (“Politica de Investimentos”).

Os Fundos-Alvo possuem ampla politica de investimentos e natureza variada de direitos creditdrios passiveis de
aquisicdo, razdo pela qual ndo é possivel precisar os processos de origem dos direitos creditdrios investidos pelos
Fundos-Alvo.

Os pagamentos relativos as Cotas dos Fundos-Alvo de titularidade da Classe serdo realizados, conforme o caso,
por meio de:

(i) transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
Banco Central do Brasil (“BACEN”) que permita a identificagdo da conta bancaria de origem dos recursos
direcionados para a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentac¢dOes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das obrigacbes da Classe (“Conta da Classe”); e/ou

(ii) procedimentos adotados pela B3 ou de outra entidade autorizada a prestacdo dos servicos de depdsito
centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual as Cotas dos Fundos-Alvo venham a ser depositadas.

As Cotas dos Fundos-Alvo deverdo contar com toda a documentagcdo necessdria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a existéncia e a
exigibilidade do direito creditério, incluindo, sem se limitar a, contratos de cessdo, boletins de subscricdo,
extratos de posi¢do emitidos pelo escriturador das Cotas dos Fundos-Alvo (“Documentos Comprobatoérios”) que
evidenciem sua existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Fundos-Alvo e contrapartes.

As Cotas dos Fundos-Alvo serdo adquiridas pela Classe por meio: (i) da subscricdo de Cotas dos Fundos-Alvo;
(i) da subscricdo de titulos de crédito e/ou valores mobilidrios, colocados de forma privada ou ofertados
publicamente, independentemente do regime de distribui¢do, observada a Politica de Investimentos e as demais
disposi¢des do Regulamento e da legislagdo e regulamentacdo aplicéveis; (iii) negociagdo em mercado organizado;
e/ou (iv) contratos de cessdo e/ou termos de cessdo firmados entre a Classe e os respectivos titulares, no caso de
mercado secunddrio, que formalizem a transferéncia de Cotas do respectivo titular para a Classe.

Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos no Regulamento, o Gestor devera observar, ainda, os seguintes
limites de concentragao para a composicao da Carteira:

(i) No maximo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido investido em Ativos Financeiros de emissdo ou
qgue envolvam retencdo de risco por parte do Administrador, Gestor e/ou suas partes relacionadas,
observado ainda o disposto no Regulamento;

(ii) No maximo 20% (vinte por cento) em operagGes com derivativos nos quais, inexistindo contraparte
central, se tenha como contraparte o Gestor e/ou suas partes relacionadas, observado ainda o disposto
no Regulamento, desde que com o objetivo de protecdo patrimonial, ou, desde que ndo resulte em
exposicdo a risco de capital, conforme definida no inciso XXIV do Art. 32 da parte geral da Resolugdo CVM
175, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e o indice de referéncia de cada subclasse;

(iii)  Nomaximo, 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido investido em Cotas dos Fundos-Alvo que contem
com servigos do Administrador, Gestor, como prestadores de servicos essenciais, e/ou suas respectivas
partes relacionadas;

(iv)  No maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido investido em cotas de emissdo um mesmo
Fundo Alvo;

(v) No maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido investido em Cotas dos Fundos-Alvo destinados
ainvestidores profissionais, sendo que dentro desse limite, até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido
investido em Cotas de Fundos-Alvo que permitam a aquisicdo de direitos creditérios ndo-padronizados;

(vi)  No minimo 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido deve estar investido em cotas de Fundos-
Alvo de subclasse sénior;

(vii) A Classe devera respeitar o limite de até 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido investido em cotas
de emissdo de Fundos-Alvo de classe Unica e sem divisdo de subclasses; e

(viii) A Classe devera respeitar o limite de até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido investido em cotas
de subclasses subordinadas junior dos Fundos-Alvo, observado que a exposi¢dao a cotas de subclasse
subordinada junior de um mesmo Fundo-Alvo ndo podera exceder 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por
cento) do Patrimoénio Liquido.
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Critérios de Elegibilidade

A Classe somente poderd adquirir as Cotas dos Fundos-Alvo que atendam aos Critérios de Elegibilidade, nos
termos do Regulamento e conforme descrito abaixo, a ser verificado e validado pela Gestora, de forma
individualizada e integral, previamente a cessdo e na respectiva data de aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo
(“Data de Aquisi¢do”), de modo que apenas sdo passiveis de aquisi¢cao pela Classe as Cotas dos Fundos-Alvo que,
na Data de Aquisi¢cdo, atendam ao Critério de Elegibilidade. Para fins da verificacdo do Critério de Elegibilidade,
serd considerado o Patrimdnio Liquido e o valor das Cotas dos Fundos-Alvo integrantes da Carteira no Dia Util
imediatamente anterior a Data de Aquisicao.

A Classe somente podera adquirir cotas de emissao dos Fundos-Alvo, sendo este o Unico critério de elegibilidade
(“Critério de Elegibilidade”).

Na hipdtese de as Cotas dos Fundos-Alvo elegiveis deixarem de atender aos Critérios de Elegibilidade apds sua
aquisicdo pela Classe, tal fato ndo sera entendido como um desenquadramento da Carteira, tampouco havera
direito de regresso contra a Administradora e/ou a Gestora.

8.5 Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortizacao das cotas, como,
por exemplo, eventos de avaliagao e liquidagao.

Patrimébnio Liquido negativo

Os seguintes eventos obrigardao a Administradora a verificar se o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo:
(i) qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe;

(ii) pedido de insolvéncia civil de qualquer dos Fundos-Alvo detidos pela Classe que representem mais de
20% (vinte por cento) de seu Patrimonio Liquido, naquela data de referéncia;

(iii)  condenacgdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao
pagamento de mais de 20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido; ou

(iv)  caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidacdo (conforme definidos
abaixo).

Distribuicdo de Resultados, Amortizacdo e Resgate das Cotas

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante a
amortizacdo de Cotas, observado o disposto no Regulamento.

As Cotas poderdo ser amortizadas por meio de amortizagdo extraordindria das Cotas, a ser realizada (a) por
decisdo da Gestora, apds 3 (trés) anos contados a partir da data da primeira integraliza¢do de Cotas da Classe, a
seu exclusivo critério, (b) por deliberagdo de uma Assembleia Especial; e/ou (c) no caso de liquidagdo antecipada
do Fundo ou da Classe (“Amortiza¢do”).

Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para a subscri¢cdo de Cotas em novas emissoes, salvo se de
outra forma deliberado pela Assembleia de Cotistas e/ou pelo ato dos Prestadores de Servicos Essenciais que
aprovar a emissao em questao.

Ordem de Alocacéo dos Recursos

A Administradora e a Gestora obrigam-se a, a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas (“Data da
12 Integralizagdo”) até a liquidacdo integral das obrigacGes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta
da Classe e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de prioridade
de alocacdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o direcionamento do
montante total necessario para a satisfagdo dos itens anteriores, ressalvado, enquanto em curso um Evento de
Avaliacdo e/ou um Evento de Liquidagdo, conforme disposto no Regulamento (“Ordem de Alocagdo”):

(i) pagamento dos Encargos;
(ii) pagamento de Amortizagdo ou resgate de Cotas, nos casos previstos no Regulamento;
(iii)  aquisicdo de Cotas dos Fundos-Alvo, observando-se a Politica de Investimentos; e

(iv)  aquisicdo de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de Investimentos.
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Liquidacdo e Eventos de Liquidacdo

As seguintes hipdteses sdo consideradas eventos de liquidagdo (“Eventos de Liquidagao”):

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avalia¢do constitui um Evento
de Liquidacgao;

(ii) na hipétese de resilicdo do Contrato de Custddia ou rentncia do Custodiante, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Regulamento;

(iii)  rendncia da Administradora sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente nomeie instituigdo
habilitada para substitui-la, nos termos estabelecidos no Regulamento;

(iv)  por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(v) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente convocada
para tal fim;

(vi)  intervencgdo ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, Administradora, ou Gestora, sem a sua efetiva
substituicdo nos termos do Regulamento;

(vii)  se, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o Patrimonio Liquido diario inferior da Classe
for inferior a RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(viii)  caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos Encargos nas respectivas
datas de vencimento.

Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora deverd dar inicio aos procedimentos de
liqguidagdo da Classe, definidos nos itens a seguir:

(i) Na hipotese prevista acima, a Administradora devera: (a) interromper os procedimentos de aquisicdo de
novas Cotas dos Fundos-Alvo e, se aplicavel, de Amortizacdo e resgate das Cotas; e (b) convocar
imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, incluindo a
possibilidade de interrupgao dos procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe;

(ii) Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida acima ndo seja instalada em virtude do ndo
comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara nova Assembleia Especial de
Cotistas; apds o que, caso novamente ndo seja instalada, a Administradora podera adotar os
procedimentos descritos abaixo.

Ao término do Prazo de Duragao da Classe ou ainda, apds a ocorréncia de um Evento de Liquidagao, exceto se a
Assembleia Especial de Cotistas referida acima determinar a ndo liquidacdo antecipada da Classe, a Classe
resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de
Alocacédo, observados os seguintes procedimentos:

(i) A Administradora (a) liquidara todos os investimentos e aplicagGes detidas pela Classe, e (b) transferira
todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores das Cotas dos Fundos-Alvo, serdo
imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii)  observada a Ordem de Alocagdo, a Administradora debitara a Conta da Classe e procederd ao resgate
antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, a Administradora podera convocar
Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Cotas dos
Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condi¢des constantes da legislagdo em vigor, que deverd
observar a Ordem de Alocagao e os procedimentos previstos abaixo.

Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderao ser resgatadas mediante a
entrega das Cotas dos Fundos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos
Cotistas. Os Cotistas poderdo receber Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas,
sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.
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Qualquer entrega de Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de resgate aos
Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio e respeitando a Ordem de
Alocacdo de Recursos, considerando a propor¢do do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no
momento do rateio em relagdo ao Patrimonio Liquido, fora do ambito da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega das Cotas dos Fundos-
Alvo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas,
observado o quérum de deliberagdo de que trata o Regulamento e a regulamentagdo aplicavel.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida acima nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer Cotistas, a Administradora convocard nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso
novamente ndo seja instalada, a Administradora podera adotar os procedimentos descritos abaixo.

Na hipdtese do item acima ou na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas ndo chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de entrega das Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da
Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, a Administradora - desde ja investido pelos
Cotistas dos bastantes poderes para tanto - entregard aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, as Cotas
dos Fundos-Alvo e/ou os Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um condominio
civil, nos termos do Art. 1.314 do Cdédigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e obrigacdes,
sendo que o quinhdo que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a proporg¢do de Cotas detidas
frente ao Patrimonio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidagdo da Classe. Apds a constituicdo do
condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em relagao as responsabilidades estabelecidas
no Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada um dos Cotistas e/ou
(ii) correio eletrénico enderegado a cada um dos Cotistas, conforme disposto no Regulamento, para que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros, na
forma do Art. 1.323 do Cddigo Civil, informando a proporg¢do de Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros a
que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os
Cotistas apds a constituicdo do condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do prazo de
30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que
detenha a maioria das Cotas.

O Custodiante, a entidade registradora das Cotas dos Fundos-Alvo e/ou o fiel depositario contratado para tanto
(“Depositario”), quando aplicavel, fara a guarda dos Documentos Comprobatdrios e dos Ativos Financeiros pelo
prazo improrrogdvel de 30 (trinta) dias contados da notificagdo referida no item acima, dentro do qual o
administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungdo tenha sido atribuida nos termos do
Regulamento, indicard ao Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega das Cotas dos Fundos-Alvo, dos
Documentos Comprobatdrios e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o administrador do condominio podera
promover a consignagao das Cotas dos Fundos-Alvo, dos Documentos Comprobatdrios e dos Ativos Financeiros,
na forma do Art. 334 do Cdédigo Civil.

O Depositario podera ser contratado pela Administradora ou subcontratado pelo Custodiante, conforme
aplicavel, para prestar os servigos de guarda dos Documentos Comprobatdrios, observado que o Depositario ndo
poderad ser, em relagao a Classe, Gestora, Consultora ou parte a eles relacionadas.

A liquidacgdo da Classe e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias corridos contados (i) do encerramento do Prazo de Duragdo ou (ii) da data da realizagdo da
Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo da Classe.

Quando do encerramento e liquidagdo da Classe, um auditor independente registrado na CVM
(“Auditor Independente”) deverd emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas
demonstragGes contabeis.

8.6. Descrigdo dos outros prestadores de servigos contratados em nome do fundo.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo.

Auditor Independente. O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstra¢des contabeis do
Fundo, respeitado o disposto no Regulamento.
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Custodiante. BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituicdo financeira, com sede no Municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ sob 0 n230.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n2 7.204,
de 25 de abril de 2003.

Escriturador. BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade an6nima, com sede no municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n? 59.281.253/0001-23, autorizada a
prestar servicos de escrituragdo de cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n? 8.696, de 22 de margo de 2006.

Agéncia de Classificacdo de Risco. Nao aplicavel.

Formador de Mercado. Ndo aplicavel.

Agente de Cobranca. Nao aplicavel.
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9. INFORMAGOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

A CLASSE PODERA ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS-ALVO QUE INVISTAM EM DIREITOS CREDITORIOS DE
NATUREZAS DISTINTAS E ORIGINADOS EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DO
GESTOR DE CONCENTRAGAO EM COTAS DOS FUNDOS-ALVO QUE INVISTAM EM DIREITOS CREDITORIOS DE
NATUREZA ESPECIFICA OU ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL
PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DAS
CARACTERISTICAS DE TODOS OS DIREITOS CREDITORIOS INVESTIDOS PELOS FUNDOS-ALVO QUE PODERAO SER
OBJETO DE INVESTIMENTO PELA CLASSE, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS A ELES ASSOCIADOS.

A ESTRATEGIA INICIAL DE INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA A CLASSE ENVOLVE A APLICAGAO
DE SEUS RECURSOS, PREPONDERANTEMENTE, EM COTAS DE EMISSAO DE OUTROS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

9.1. Informagdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditorios, tais como:

A Classe esta realizando a Primeira Emissdo. Até a data deste Prospecto, a Classe ndo adquiriu quaisquer Cotas
dos Fundos-Alvo.

a) numero de direitos creditdrios cedidos e valor total;

N3do aplicdvel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.
b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios cedidos;

N&o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.
c) prazos de vencimento dos créditos;

N&o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.
d) periodos de amortizagao;

Ndo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.
e) finalidade dos créditos; e

N&o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.
f) descrigdao das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos.

N3o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

9.2. Descrigdo da forma de cessdo dos direitos creditérios ao emissor, destacando-se as passagens
relevantes de eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicagdo acerca do carater definitivo,
ou nao, da cessao:

Item ndo aplicavel, nos termos do item 3.1. do presente Prospecto, considerando a natureza do investimento a
ser realizado pelo Fundo em cotas de fundo de investimento em direitos creditdrios e ndo diretamente em outros
tipos de direitos creditorios.

9.3. Indicagdo dos niveis de concentragdo dos direitos creditérios, por devedor, em relagdo ao valor total dos
créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

N3o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

A Classe podera ter até 100% (cem por cento) de seu patrimonio liquido alocado em Cotas de FIDC cuja carteira
seja gerida pela Gestora, que por sua vez, adquirirdo direitos creditdrios originados e cedidos por um ou mais
originadores e cedentes, ndo sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os niveis de concentragao
das Cotas de FIDC, por devedor, em relagao ao valor total das Cotas de FIDC integrantes da carteira da Classe.

9.4. Descrigdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

N3o existem processos de originagdo ou politica de concessao de crédito adotados pela Classe, por tratar-se de
classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

No investimento, pela Classe, em Cotas de FIDC, os critérios adotados pelos originadores ou cedentes dos direitos
creditdrios que compdem o patrimonio de tais fundos estardo descritos nos seus respectivos regulamentos, os
quais poderao ser acessados na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
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9.5. Procedimentos de cobranga e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranga, a
periodicidade e condig6es de pagamento:

A Gestora, em nome da Classe, quando e se aplicavel, sera responsavel pela cobranga dos direitos relativos as Cotas
dos Fundos-Alvo inadimplidas. Os procedimentos aplicaveis a referida cobranca serdo definidos oportunamente pelo
Gestor, que podera contratar escritdrios de advocacia para protegdo dos interesses da Classe.

9.6. InformagOes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditorios que comporao o patrimonio do emissor, compreendendo um periodo de
3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposi¢do da metodologia utilizada
para efeito desse cdlculo:

Para fins do disposto neste item 9.6, no periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a
data deste Prospecto, nenhuma cota de fundo de investimento em direitos creditérios investida pelos fundos de
investimento geridos pela Gestora (que englobam tanto FIDC investidos pela gestora quanto por terceiros) foi
inadimplida ou, de qualquer forma, amortizada ou resgatada antecipadamente e nao foi observada qualquer
perda em relagdo ao seu valor investido.

Dado que se trata de primeira emissdo da Classe e ndo ha compromisso formal de aquisicao de possiveis Cotas
de FIDC, ndo ha informacg0es estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamentos de Cotas de FIDC
em relagdo a carteira almejada da Classe.

9.7. Se as informagbes requeridas no item 9.6 supra ndo forem de conhecimento dos administradores do
emissor ou da instituicdo intermediaria da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado,
juntamente com declaragdo de que foram feitos esforgos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser
divulgadas as informag¢des que o administrador e a instituigdo intermediaria tenham a respeito, ainda
que parciais

N&o obstante tenham envidado esforgos razoaveis, a Administradora e os Coordenadores declaram ndo terem
conhecimento de informacg&es estatisticas sobre inadimplementos, perdas e amortizacdes/resgates antecipados
de Cotas de FIDC da mesma natureza das que compordo a carteira da Classe, e ndo obtiveram informacoes
adicionais consistentes e em formatos e datas bases passiveis de comparagao relativas a outras Cotas de FIDC
que acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes aquelas que serao alvo de aquisicdo pela Classe, que
Ihes permita apurar informagdes com maiores detalhes.

Para mais informacGes, vide o fator de risco “Risco Relacionado a Insuficiéncia de Informacgdes Estatisticas sobre
Inadimplementos, Perdas e Amortizagdo/Resgate Antecipado das cotas dos FIDC” na se¢do “4. Fatores de Risco”
deste Prospecto.

9.8. Informacdo sobre situagdes de pré-pagamento dos direitos creditdrios, com indicagdo de possiveis efeitos
desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobilidrios ofertados:

Os direitos creditorios investidos pelos FIDC investidos pela Classe poderao ser liquidados antecipadamente nas
hipdteses previstas nos seus respectivos regulamentos, os quais poderao ser acessados na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, bem como na regulamentacdo em vigor. O pré-pagamento dos direitos
creditdrios que compdem a carteira dos FIDC investidos pela Classe pode acarretar um retorno negativo ou
menor do que o originalmente previsto por tal FIDC e, consequentemente, gerar prejuizos a Classe.
Adicionalmente, caso haja o pré-pagamento de direitos creditérios, o FIDC ou a prépria Classe, conforme o caso,
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condicGes, o que afetard a rentabilidade das
Cotas. Adicionalmente, as Cotas de FIDC que vierem a ser investidas pela Classe poderdo ser objeto de
amortizacdo ou resgate antecipado em virtude de determinados eventos previstos nos respectivos
regulamentos, os quais poderdo ser acessados na pagina da CVM na rede mundial de computadores, bem como
na regulamentag¢dao em vigor, como, por exemplo, nos casos de liquidagdo antecipada de tais FIDC. Neste caso, a
Classe recebera os recursos oriundos dos investimentos em tais Cotas de FIDC de forma antecipada e podera nédo
conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condicdes, o que afetara a rentabilidade das Cotas.

9.9. Identificagao de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operagao, que
possam acarretar a liquidagdo ou amortizagdo antecipada dos créditos cedidos ao emissor, bem como
quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos:

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelos FIDC investidos pela Classe poderdo estar sujeitos a liquidagdo
ou amortizagdo antecipada por forca de legislagdo ou regulamentacgao aplicaveis, ou em decorréncia dos termos
dos contratos de aquisi¢cdo de tais direitos creditdrios. Tais situagdes podem implicar no recebimento, pelo FIDC
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investido, de um valor inferior ao previamente previsto no momento da aquisicdo do direito creditdrio, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data da
liguidagdo ou amortizagdo antecipada e a data original de vencimento do crédito, podendo ocorrer, inclusive, o
recebimento de um preco inferior ao prego de aquisicdo do direito creditério, caso este tenha sido adquirido
com agio. Tais situagcOes poderdo gerar perdas para a carteira do FIDC e, caso tais perdas afetem as cotas dos
FIDC investidos, para a Classe.

9.10. Descricdo das principais disposi¢des contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento do fundo,
que disciplinem as fun¢Ges e responsabilidades do custodiante e demais prestadores de servico, com
destaque para:

a) procedimentos para recebimento e cobranga dos créditos, bem como medidas de segregacdo dos valores
recebidos quando da liquidagdo dos direitos creditorios;

Item ndo aplicavel a Classe, por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

A Gestora, em nome da Classe, quando e se aplicavel, serd responsavel por cobrar as Cotas de FIDC inadimplidas.
Os procedimentos aplicaveis a cobranga das Cotas de FIDC inadimplidas serdo definidas oportunamente pela
Gestora, que podera contratar escritorios de advocacia para protecdo dos interesses da Classe.

b) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relagdo a inadimpléncias, perdas,
faléncias, recuperagao, incluindo meng¢ao quanto a eventual execugao de garantias;

Item ndo aplicavel a Classe, por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

c) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servigo com rela¢do a validagdo das condicGes de
cessdo dos direitos creditorios e a verificagdo de seu lastro; e

A Classe somente podera adquirir Cotas dos Fundos-Alvo, observados os Critérios de Elegibilidade, conforme
descritos neste Prospecto e no Regulamento, a serem verificados pela Gestora, conforme disposto no
Regulamento, previamente a subscri¢cao ou aquisicdo pela Classe das Cotas dos Fundos-Alvo.

d) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relagdo a guarda da documentagao
relativa aos direitos creditorios

Item nao aplicavel a Classe, por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

As demais disposicdes do Regulamento que disciplinam as fungdes e responsabilidades do Custodiante e dos
Demais Prestadores de Servicos estdo descritas, no Regulamento, nos respectivos contratos de prestacdo de
servigos e nas secoes 8 e 9 deste Prospecto.

9.11. Informagdo sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na aquisi¢cdo de
direitos creditérios:

Item ndo aplicavel, nos termos do item 3.1. do presente Prospecto, considerando a natureza do investimento a
ser realizado pelo Fundo em cotas de fundo de investimento em direitos creditdrios e ndo diretamente em outros
tipos de direitos creditorios.

A Classe podera adquirir Cotas de FIDC de naturezas distintas e originadas em segmentos econ6micos diversos,
sem o compromisso da Gestora de concentragao em Cotas de FIDC de natureza especifica ou originadas em um
segmento econdmico especifico. A taxa de desconto a ser aplicada pela Gestora na aquisicdo das Cotas de FIDC
serd definida, caso a caso, e sempre no melhor interesse da Classe e dos Cotistas.
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10. INFORMAGOES SOBRE ORIGINADORES

10.1. Identificagdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de
10% (dez por cento) dos direitos creditérios cedidos ao emissor, devendo ser informado seu tipo societario,
e caracteristicas gerais de seu negdcio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operagoes
de securitizagao tendo como objeto o mesmo ativo objeto da securitizagao

Item nado aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

10.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios
cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditorios originados de warrants e de contratos mercantis
de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou prestagdo futura, bem como em
titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informagées previstas no item 10.1, devem
ser apresentadas suas demonstragées financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n2 6.404, de 1976,
e a regulamentacgao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social. Essas informagoes ndo serdo exigiveis quando os direitos creditérios forem originados
por instituicdes financeiras de demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Item ndo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.
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11. INFORMAGOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

O FUNDO PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E ORIGINADOS EM
SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA GESTORA DE CONCENTRACAO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO
E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRICAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DEVEDORES OU COOBRIGADOS DOS DIREITOS CREDITORIOS
QUE PODERAO SER ADQUIRIDOS PELO FUNDO, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS A
ELES ASSOCIADOS.

11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios

A Classe adquirira Cotas de Fundos-Alvo que investem em direitos creditdrios variados e de naturezas distintas,
nao sendo possivel, na data do presente Prospecto, descrever as principais caracteristicas homogéneas dos
referidos direitos creditdrios.

Os fundos de investimento em direitos creditérios cujas cotas poderdo ser adquiridas pela Classe poderdo ter
diferentes politicas de investimento e investir em direitos creditdrios de naturezas distintas e originadas em
segmentos econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentragdo em fundos de investimento
em direitos creditérios com politicas de investimento similares ou que invistam em direitos creditdrios de
natureza especifica ou originados em um segmento econémico especifico, observada a Politica de Investimento
da Classe, os Critérios de Elegibilidade e os limites de concentragdo, nos termos do Regulamento e deste
Prospecto.

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacao de mais de
10% (dez por cento) dos ativos que compdem o patrimonio do emissor ou do patrimonio segregado, composto
pelos direitos creditdrios que lastreiam a operagao; tipo societdrio e caracteristicas gerais de seu negdcio;
natureza da concentragao dos direitos creditorios cedidos; disposicdes contratuais relevantes a eles relativas

Item ndo aplicdvel, considerando (i) a natureza do investimento a ser realizado pelo Fundo em cotas de fundo de
investimento em direitos creditérios e ndo diretamente em outros tipos de direitos creditérios; (ii) a Politica de
Investimento da Classe; e (iii) a inexisténcia de compromisso de alocacdo de recursos da Oferta em Cotas dos
Fundos-Alvo pré-determinada, ndo sendo possivel detalhar neste item as informagGes sobre devedores ou
coobrigados responsaveis por mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compdem o patriménio dos Fundos-Alvo
investidos.

11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n2? 6.404, de 1976, e a
regulamentagao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social

N&o aplicavel, conforme item 11.2 acima.

11.4. Informagbes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia, em relagdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios
e que sejam destinatdrios dos recursos oriundos da emissdo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditérios

Ndo aplicavel, conforme item 11.2 acima.
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12. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

Para fins do disposto na secdo 12.1 das InformagBes do Prospecto no Anexo D da Resolugdo CVM 160, sdo
descritos abaixo o relacionamento da Gestora (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel)
com o BTG Pactual, na qualidade de Coordenador Lider e Administradora (e das sociedades de seu grupo
econdmico, conforme aplicavel), além do relacionamento referente a presente Oferta.

12.1 Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos prestadores de servigos essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios
existentes; b) descri¢do individual de transa¢des que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por
cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta

Relacionamento entre a Gestora e o BTG Pactual, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Gestora e o BTG Pactual ndo possuem qualquer relagdo societdria entre si, e o
relacionamento entre eles se restringe a atua¢ao da Administradora como instituicdao administradora de fundos
de investimento geridos pela Gestora.

Ndo obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizagdo de investimentos e/ou em
quaisquer outras operagdes de banco de investimento, incluindo a coordenacgdo de outras ofertas de cotas da
Classe e de outros fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com a BTG Pactual ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarios a
condugdo das atividades da Classe e da Gestora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no
que concerne a realizacao de negdcios entre as partes.

A Gestora e o BTG Pactual ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relagdo a Classe.

Relacionamento entre a Gestora e o Coordenador Contratado

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora e o Coordenador Contratado
nao possuem qualquer relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagao como
contrapartes de mercado. Ndo obstante, a Gestora podera no futuro manter relacionamento comercial com o
Coordenador Contratado, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de
investimentos e/ou em quaisquer outras operagdes, podendo vir a contratar com a Gestora ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servigos necessarios a condugdo das atividades do
Coordenador Contratado. O Coordenador Contratado e a Gestora ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuag¢ées de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre o BTG Pactual, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e o Coordenador
Contratado

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, o BTG Pactual e o Coordenador
Contratado ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, sendo que o relacionamento entre eles se restringe
a atuagdao como contrapartes de mercado. Ndo obstante, o Coordenador Contratado poderd, futuramente,
manter relacionamento comercial com o BTG Pactual, inclusive oferecendo produtos e/ou servigos de
assessoramento em investimentos ou em quaisquer outras operacdes, bem como contratar com o BTG Pactual
ou com quaisquer sociedades integrantes de seus respectivos conglomerados econdmicos os produtos e/ou
servigos necessarios a conducdo de suas atividades, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.
O BTG Pactual e o Coordenador Contratado declaram, ainda, ndo terem identificado conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos.

Relacionamento entre o BTG Pactual, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e o Custodiante

O BTG Pactual e o Custodiante pertencem ao mesmo conglomerado econémico, compartilhando estrutura
societaria comum. Essa vinculagdo implica que decisdes estratégicas e comerciais podem ser orientadas de forma
integrada pelo grupo econémico. Em razao desses relacionamentos, é possivel que surjam situagdes que
configurem potenciais conflitos de interesses.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Custodiante ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, e o
relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado. A Gestora e o Custodiante ndo
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagoes
de cada parte com relagdao ao Fundo.

Potenciais conflitos de interesse entre as partes

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e entre o Fundo e a
Gestora dependem de aprovagado prévia, especifica e informada em Assembleia, nos termos da Resolugdo CVM 175.
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13. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS

13.1. Condigbes do contrato de distribuicao no que concerne a distribuicao dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricio prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para
consulta ou reprodugao

Por meio do “Contrato de Estruturagdo, Coordenagdo e Distribui¢do Publica, em Regime de Melhores Esfor¢os de
Colocagdo, de Cotas de Emissdo da Classe Unica de Responsabilidade Limitada do Patrimonial Valmorel Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios e Outras Avengas”, celebrado em 17
de setembro de 2026, entre o Fundo, representado pela Gestora, os Coordenadores, e a Administradora, como
interveniente anuente (“Contrato de Distribuicdo”), o Fundo, representado pela Gestora, contratou os
Coordenadores para atuar na Oferta, responsaveis pelos servigos de distribuigcdo das Cotas.

A cdpia do Contrato de Distribuicdo esta disponivel aos Investidores, para consulta ou reprodugao, nas sedes da
Gestora e dos Coordenadores.

Nos termos do Regulamento e do Contrato de Distribui¢do, as Cotas nao serao distribuidas ao publico investidor
em geral.

CondigGes Precedentes

O cumprimento, pelos Coordenadores, de suas obrigacGes previstas no Contrato de Distribuicdo esta
inteiramente condicionado, mas ndo limitado, ao cumprimento e a integral satisfacdo, cumulativamente, das
seguintes condi¢Ges precedentes (consideradas condi¢cdes suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei n2 10.406,
de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor (“Cédigo Civil”), a exclusivo critério dos Coordenadores até a
obtencdo do registro da Oferta na CVM e mantidas até primeira data de liquidagdo da Oferta (exclusive)
(“Condigbes Precedentes”), sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes nos
Documentos da Oferta (conforme definido abaixo):

(i) obtencdo pela Classe, pela Administradora e pela Gestora de todas e quaisquer aprovagdes societarias,
governamentais, regulatdrias, de terceiros, credores e/ou socios que sejam consideradas necessarias
a celebracdo, validade, boa ordem, transparéncia, eficacia e exigibilidade de todos e quaisquer
negocios juridicos descritos no Contrato de Distribuicdo e nos demais Documentos da Oferta
(conforme definido abaixo), incluindo, mas ndo limitado ao Ato de Aprovagdo do Fundo. As aprovagdes
descritas acima deverdo estar validas até a Gltima data de integralizagdo das Cotas objeto da Oferta;

(ii) obtencdo, pela Administradora, do registro para colocagdo e negociagdo das Cotas na B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo ("B3"), conforme o caso;

(iii) a Classe e a Oferta deverdo estar em conformidade com as regras da Resolu¢do CVM 175, da Resolucdo
CVM 160 e do Codigo AGRT;

(iv) negociacdo, preparacdo e formalizacdo de toda a documentagdo necessdria a celebracdo, validade,
eficacia, exigibilidade, liquidacdo e publicidade de todos os negdcios juridicos descritos no Contrato
de Distribuicdo, em forma e substancia satisfatérias aos Coordenadores, incluindo, mas ndo limitado
aos documentos relacionados a Classe e ao Fundo e necessarios a realizagdao da emissdo das Cotas e
da Oferta (“Documentos da Oferta”), os quais conterdo todas as condi¢des aqui previstas, sem
prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas;

(v) fornecimento, em tempo habil, pela Gestora aos Coordenadores, de todos os documentos e
informacdes corretos, completos, precisos e necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta;

(vi) consisténcia, veracidade, suficiéncia, precisdo e atualidade de todas as informagdes enviadas e
declaragdes feitas pela Administradora, pela Gestora constantes dos Documentos da Oferta, sendo
que a Administradora e a Gestora serdao responsaveis pela veracidade, validade, suficiéncia, precisao
e atualidade das informacGes fornecidas por eles no ambito do Contrato de Distribuicdo e da Oferta,
sob pena do pagamento de indenizagao;

(vii) nao ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que, justificadamente, resulte em alteragdo relevante ou
incongruéncia verificada nas informacgGes fornecidas aos Coordenadores e que impacte de forma
relevante e negativa a Oferta, a exclusivo critério dos Coordenadores, que, de forma razoavel e
justificada, deverdo decidir sobre a continuidade da Oferta;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

manutencdo do registro de funcionamento da Classe e do Fundo junto a CVM;

verificacdo de que a Gestora e suas respectivas afiliadas e/ou demais empresas dos seus grupos
econdmicos, estdo adimplentes com todas as obrigacGes pecunidrias assumidas junto aos
Coordenadores e/ou suas afiliadas, nos termos de quaisquer contratos, termos ou compromissos;

aprovacoes pelas areas internas dos Coordenadores responsaveis pela andlise e aprovagao da Oferta,
tais como, mas ndo limitadas a crédito, juridico, comité de produtos e operacional, socioambiental,
contabilidade, risco e compliance, além de regras internas da organizacgao;

nao ocorréncia de descumprimento das obriga¢des da Gestora previstas no Contrato de Distribuicao;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que conferem
a Gestora, as suas afiliadas e a Classe condi¢do fundamental de funcionamento;

sujeito as limitagOes legais e regulamentares aplicaveis, notadamente aquelas previstas na Resolu¢do
CVM 160, existéncia de total liberdade, por parte dos Coordenadores, para divulga¢do da Oferta, bem
como das informacgdes relativas a Administradora e a Gestora relevantes para a Oferta, por qualquer
meio;

aceitacdo, por parte dos Coordenadores, e contratacdo e remuneracdo pela Classe, conforme o caso,
de todos os prestadores de servigos necessarios para a boa estruturagdo e execucdo da Oferta, nos
termos aqui apresentados;

ndo ocorréncia, em relagdo a Gestora e/ou a qualquer sociedade de seus respectivos grupos
econémicos, conforme aplicavel, de (a) liquidacgdo, dissolucdo, intervengao, regime de administracdo
especial temporaria (“RAET”) ou decretacdo de faléncia; (b) pedido de autofaléncia apresentado por
tais sociedades, intervengao ou RAET, conforme aplicével; (c) pedido de faléncia, intervengao ou RAET,
conforme aplicavel, formulado por terceiros em face de quaisquer de tais sociedades e nado
devidamente elidido antes da Data de Inicio da Oferta (conforme definido abaixo); (d) propositura por
quaisquer de tais sociedades de plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacgao judicial do referido plano;
ou (e) ingresso por qualquer de tais sociedades, em juizo, com requerimento de recuperagao judicial;

cumprimento, pela Gestora, de todas as obriga¢des aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 160,
conforme aplicavel, incluindo, sem limitagdo, a observancia das regras de periodo de siléncio relativas
a ndo manifestagao na midia sobre a Oferta, conforme previstas na regulamentagdo emitida pela CVM;

nao ocorréncia de alteragdo adversa relevante nas condi¢ées econdmicas, financeiras, reputacionais
ou operacionais da Administradora e da Gestora, assim como de suas controladoras e controladas, a
exclusivo critério dos Coordenadores;

inexisténcia de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, contra a pratica de corrupg¢do ou atos lesivos a administragao publica ou de lavagem de
dinheiro, incluindo, sem limitagao, as Leis n 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada,
n29.613, de 03 de margo de 1998, conforme alterada, e n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme
alterada, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act, conforme aplicavel (“Leis
Anticorrupg¢do”), pelas Partes, por qualquer sociedade do seu grupo econdmico e/ou por qualquer de
seus respectivos administradores ou funcionarios;

encaminhamento de declaragdo de veracidade assinada pela Administradora e pela Gestora,
atestando que, na Data de Inicio da Oferta e na data de celebracdo da referida declaragdo, todas
informacdes prestadas aos Investidores, bem como as declaracdes feitas pela Administradora e pela
Gestora, constantes nos Documentos da Oferta, sdo verdadeiras, corretas, suficientes, precisas, atuais
e consistentes;

ndo ocorréncia de extin¢cdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizacdo, concessdo ou ato
administrativo de natureza semelhante, detida pela Gestora, ou por qualquer de suas respectivas
controladas, necessario para a exploragdo de suas respectivas atividades principais;

gue os documentos apresentados pela Administradora e pela Gestora, e/ou por suas afiliadas ndo
contenham impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Oferta e/ou o que for
estabelecido nos Documentos da Oferta;
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(xxii) nao terem ocorrido alteragdes relevantes na legislacdo e regulamentacdo em vigor relativas as Cotas
gue possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagdo da Oferta, incluindo normas
tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas aos potenciais
Investidores Qualificados;

(xxiii) recolhimento, pela Gestora, em nome da Classe, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o
registro dos Documentos da Oferta, incluindo, mas nao se limitando a taxa de fiscalizacdo da CVM;

(xxiv) rigoroso cumprimento pelas Partes da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as
medidas e a¢Oes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. As Partes
obrigam-se, ainda, a exigir que suas afiliadas procedam, a todas as diligéncias exigidas para suas
atividades econémicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgdos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

(xxv) os Coordenadores aprovem a estrutura final da Oferta, observado que a Classe e a Oferta tenham sido
estruturadas de forma a n3o simular a existéncia de negdcios e/ou operagdes para auferir beneficios
fiscais e tributarios;

(xxvi) existéncia, a ser determinada a critério dos Coordenadores, de forma devidamente justificada, de
condi¢Ges favoraveis de mercado para a implementacdo e finalizagdo da Oferta; e

(xxvii) divulgacdo de informacgdes da Classe, necessarias a preparacdo de toda a documentacdo legal, em
forma e substancia satisfatorias a ANBIMA, nos termos dos cédigos da ANBIMA aplicaveis, assim como
satisfatdrias aos Coordenadores.

Observado o disposto abaixo, na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Precedentes, a Oferta
podera ndo ser efetivada e o Contrato de Distribuicdo podera ser rescindido, deixando de produzir efeitos com
relagdo a qualquer das Partes.

A renuncia pelos Coordenadores quanto a verificagdo de qualquer das Condigdes Precedentes ou a concessao de
prazo adicional que os Coordenadores entenderem adequado, a exclusivo critério dos Coordenadores, para a
verificacdo de qualquer das Condi¢cdes Precedentes ndo podera (i) ser interpretada como uma renuncia dos
Coordenadores quanto ao cumprimento, pela Classe, pela Administradora e pela Gestora, de suas obrigacdes
previstas no Contrato de Distribui¢do ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelos Coordenadores, de
qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicao.

Comissionamento

Pela prestagdo e execugdo dos servigos referentes a coordenacgao e distribuicdo da Oferta estabelecidos no
Contrato de Distribuigao, os Coordenadores receberao:

0 Comissionamento de Coordenagdo e Estruturagdo do Coordenador Contratado: a esse titulo, o
Coordenador Contratado fara jus a um comissionamento no valor de 3% (trés inteiros por cento) flat
incidente sobre o volume das Cotas efetivamente distribuidas pelo Coordenador Contratado, subscritas e
integralizadas com base no respectivo prego de integralizagdo ("Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo
do Coordenador Contratado"), sendo devida em cada data de integralizagdo de Cotas e paga diretamente
pela Classe em até 2 (dois) Dias Uteis contados de cada data de integralizacdo das Cotas;

(ii)  Comissionamento de Distribuicdo do Coordenador Contratado: a esse titulo, o Coordenador Contratado
fara jus a um comissionamento no valor de 2% (dois por cento) flat incidente sobre o volume das Cotas
efetivamente distribuidas, subscritas e integralizadas com base no respectivo prego de integralizacao
("Comissdo de Distribuicdo do Coordenador Contratado"), sendo devida em cada data de integralizagdo
de Cotas e paga diretamente pela Classe em até 2 (dois) Dias Uteis contados de cada data de integralizagdo
das Cotas; e

(iii) Comissionamento de Coordenagio do Coordenador Lider: a esse titulo, o Coordenador Lider fard jus a
um comissionamento flat no valor de RS 100.000,00 (cem mil reais) ("Comissdo de Coordenacdo do
Coordenador Lider"), independentemente do volume de Cotas efetivamente distribuidas pelo
Coordenador Lider, subscritas e integralizadas, a ser pago diretamente pela Classe em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da primeira data de integralizagdo das Cotas.
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13.2. Demonstrativo do custo da distribui¢do, discriminando: a) a porcentagem em relagdo ao prego unitario
de subscri¢do; b) a comissdo de coordenacao; c) a comissdo de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de
subscrigdo; e) outras comissoes (especificar); f) o custo unitario de distribuigdo; g) as despesas decorrentes do
registro de distribuicdo; e h) outros custos relacionados

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculados com base no Montante
Maximo da Oferta, assumindo a colocagdo do Montante Maximo da Oferta (“Custos de Distribui¢dao”).

. % em relagdo a Valor por Cota %em rel'agﬁ.o
Custos Indicativos da Oferta Base RS Emissdol! (RS) ao prego unitario da
Cota
Comissdo de Coordenacgdo 100.000,00 0,11% 1,07 0,11%
Comissdo de Estruturagcdo 1.875.000,00 2,00% 20,00 2,00%
Comissdo de Distribuigdo 2.812.500,00 3,00% 30,00 3,00%
Tributos sobre a Comissdo Distribui¢do 9.047,00 0,00965% 0,10 0,00965%
Assessor Legal 145.000,00 0,155% 1,55 0,155%
CVM - Taxa de Registro 28.125,00 0,03% 0,30 0,03%
ANBIMA - Taxa de Registro 24.800,00 0,026453% 0,2645 0,026453%
Custos de Marketing e Outros Custos 10.000,00 0,0107% 0,11 0,0107%
Total a ser pago pelo Fundo: 5.004.471,88 5,33810% 53,3810 5,33810%

] Valores aproximados, considerando a distribuigo do Montante Mdximo da Oferta. Os numeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a
variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder G soma aritmética
dos nimeros que os precedem.

Todos os tributos e/ou taxas que incidam sobre os pagamentos feitos a titulo de comissio, no ambito do Contrato
de Distribuicdo, serdo suportados pelo seu respectivo responsavel tributario. Cumprird as InstituicGes
Participantes da Oferta efetuar o recolhimento dos tributos e/ou taxas, nos termos da legislacdo aplicavel.

No ambito da Oferta, caso seja distribuido o Montante Maximo da Oferta, o custo unitario de distribuigdo, ou
seja, o custo de distribuicdo dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta, corresponde ao
montante de RS 53,38 (cinquenta e trés reais e trinta e oito centavos) por Cota. Tal valor inclui toda e qualquer
despesa relacionada a distribui¢do das Cotas e ao registro da Oferta (“Custo Unitario de Distribui¢do”). O Custo
Unitario de Distribuicdo da Oferta ird variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito
desta Emissao.

O VALOR POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO MONTANTE MAXIMO DA OFERTA
DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE MAXIMO DA OFERTA.
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14. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

14.1. Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima,
caso sejam companhias abertas

Item ndo aplicavel a Classe, por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.
14.2. Regulamento do fundo

A versdo vigente do Regulamento na data de edi¢cdo deste Prospecto encontra-se disponivel no Anexo | deste
Prospecto.

O Regulamento pode vir a ser alterado apds a conclusdo da Oferta, de forma que, apds a conclusdo da Oferta,
sugerimos que tais regulamentos sejam sempre consultados através do acesso a pagina na rede mundial de
computadores da Administradora, da Gestora ou da CVM, conforme previsto na sec¢do 5, a pagina 21
deste Prospecto.

14.3. Ultimas informagdes trimestrais, demonstragdes financeiras relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios
sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes,
do emissor, exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao
referido periodo

Considerando que a presente Primeira Emissdo se caracteriza como a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe,
ndo h3, nesta data, informag&es trimestrais ou demonstragdes financeiras do Fundo relativas aos 3 (trés) Gltimos
exercicios sociais.

Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada no seguinte enderego:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Assuntos”, e entdo em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em
“Fundos Registrados”, em seguida buscar “Patrimonial Valmorel Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada”, clicar em “Continuar” e, entdo, localizar as
“Demonstragdes Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe Anual”).

Caso, ao longo do Periodo de Colocagao da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de alguma informacéo periddica
exigida pela regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a insergao neste Prospecto das informagdes
previstas pela Resolugdo CVM 160.

14.4. Demonstragoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a
regulamentacgao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

Item nao aplicavel.
14.5. Ata da assembleia geral extraordinaria ou ato do administrador que deliberou a emissdo

A realizagdo da Oferta foi aprovada por meio do Ato de Aprovag¢dao do Fundo, disponibilizado no Anexo |
deste Prospecto.

14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

Item nao aplicavel.
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15. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

Para fins do disposto na se¢ao 15 do Anexo D da Resolugao CVM 160, esclarecimentos sobre a Administradora,
a Gestora, outras pessoas envolvidas com a Oferta, a Oferta em si, bem como este Prospecto, poderdo ser
obtidos nos seguintes enderegos:

15.1. Denominagdo social, endereco comercial, enderego eletronico e telefones de contato do representante
do emissor

Fundo

PATRIMONIAL VALMOREL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Rua Almirante Guilhem, n? 366, sala 301
CEP 22440-000, Rio de Janeiro - RJ

E-mail: contato@patrimonialgestao.com.br
Telefone: +55 21 2247-9974

15.2. Nome, endere¢o comercial, enderego eletronico e telefones de contato dos prestadores de servigos
essenciais que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Administradora

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Botafogo
CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (11) 3383-2715

E-mail: assetservicing@btgpactual.com / ol-middle-ofertas-psf@btgpactual.com /
OL-Estruturacao-FIDC@btgpactual.com

Gestora

PATRIMONIAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Rua Almirante Guilhem, n? 366, sala 301
CEP 22440-000, Rio de Janeiro - RJ

E-mai: contato@patrimonialgestao.com.br
Telefone: +55 21 2247-9974

15.3. Nome, enderego comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Assessor Legal da Oferta

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 949, 102 andar, Pinheiros

CEP 05426-100, Sdo Paulo - SP

At.: Vitor Arantes e Lucas Padilha

Tel.: (11) 3089-6500

E-mail: vitor.arantes@cesconbarrieu.com.br/lucas.padilha@cesconbarrieu.com.br/
Website: www.cesconbarrieu.com.br
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Coordenador Lider

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Botafogo

CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (11) 3383-2715

E-mail: ol-middle-ofertas-psf@btgpactual.com / OL-Estruturacao-FIDC@btgpactual.com

Coordenador Contratado

ONE CORPORATE ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA.

Alameda Oscar Niemeyer, n2 132, 149 andar, sala 1402
CEP 34.066-049, Nova Lima - MG
E-mail: estruturacao@corporatefinance.one

15.4. Denominagdo social, endere¢o comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responsaveis
por auditar as demonstragoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente

Serd contratada empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria das contas e demonstragdes
contabeis do Fundo, credenciada na CVM para prestar tais servigos.

15.5. Denominagdo social, endereco comercial, enderego eletronico dos prestadores de servigos contratados
em nome do fundo

Custodiante

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n? 501, 62 andar, Botafogo
CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (11) 3383-2000

E-mail: ol-custodia-fidc@btgpactual.com

15.6. Declaracao de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o emissor e a distribuicdo em
questdo podem ser obtidas junto ao lider e as instituigées consorciadas e na CVM

O COORDENADOR LIiDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E NA CVM.

ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES PODERAO OBTER O REGULAMENTO, O HISTORICO DE PERFORMANCE
DO FUNDO E EVENTUAIS INFORMAGOES ADICIONAIS RELACIONADAS AO FUNDO, BEM COMO ENCAMINHAR
RECLAMAGOES E SUGESTOES SOBRE O FUNDO, NOS DADOS PARA CONTATO INDICADOS NO ITEM 15.1 ACIMA.

15.7. Declaragao de que o registro de emissor encontra-se atualizado

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 17 de setembro de 2026, sob o Cédigo CVM n2 0226984
e se encontra atualizado.
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15.8. Declaragdo, nos termos do art. 24 da Resolugdo, atestando a veracidade das informagdes contidas
no prospecto

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugao CVM 160, que os documentos da
Oferta e demais informagdes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que
as informagbes prestadas pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas constantes da atualizagdo do registro do Fundo na CVM e as constantes do Estudo de Viabilidade, sdo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

———
— ——

p— 4
= A2
\.

47



16. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

N3o aplicavel.
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17. INFORMAGOES ADICIONAIS

17.1. Divulgagdo de informacgoes do Fundo e acesso a Documentagdo da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de cdpias deste Prospecto,
do Regulamento, do Anudncio de Inicio, do Anlncio de Encerramento, de eventuais anuncios de retificagcdo, bem
como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta, os interessados
deverdo dirigir-se a sede da Administradora, da Gestora, dos Coordenadores e da CVM, nos enderecos indicados
na sec¢do 15 “Identificacdo das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto e websites indicados na se¢do 5 “Cronograma
estimado das Etapas da Oferta”.

17.2. Breve historico da Administradora, da Gestora e dos Coordenadores
17.2.1. Breve historico da Administradora e do Coordenador Lider

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (“BTG PSF”),
controlada integralmente pelo Banco BTG Pactual, é a empresa do grupo dedicada a prestacdo dos servigos de
Administragdo Fiduciaria e Controladoria de Ativos para terceiros. A BTG PSF é a maior Administradora de Fundos
Imobilidrios do Brasil, com aproximadamente RS 80 bilhdes sob administracdo, considerando os dados
disponiveis em junho de 2025. A empresa consolidou seu crescimento neste mercado unindo investimentos em
tecnologia com a expertise da sua equipe de funciondrios com qualificagdo técnica. O desenvolvimento de
produtos customizados as demandas dos clientes se tornou um fator chave na estratégia da empresa.

17.2.2. Breve historico da Gestora

Fundada em 2018, a Gestora presta servicos de gestdo de carteiras de valores mobilidrios de fundos de
investimentos e carteiras administradas. A Gestora foi autorizada pela CVM a prestar servi¢os de administra¢do
de carteira de titulos e valores mobiliarios, através do Ato Declaratério n2 16.595, de 19 de setembro de 2018, e
é aderente aos Cdodigos ANBIMA de autorregulagdo aplicdveis a sua atividade.

17.3. Tratamento tributario

Com base na legislagcdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de tributacdo
aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas e ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os
aspectos tributarios envolvidos nos investimentos nas Cotas. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que
podem ser aplicados a alguns Cotistas, que podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua
qualificagdo ou localizagao.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacdo atual permanecera em vigor pelo Prazo de
Duragdo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteracdo da legislacdo e regulamentag¢do em vigor, e que esse
serd o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para fins de avaliar o
investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica que sofrerdo
enquanto cotistas do Fundo.

Tributacdo aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo n3o se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda, Contribuicdo Social sobre
o Lucro Liquido, Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social ou Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social. Além disso, em relagdo as operag¢des do Fundo, atualmente existe regra geral estabelecendo
aliquota zero para fim de incidéncia do Imposto sobre Operag¢Ges de Crédito, Cambio, Seguro ou relativas a
Titulos e Valores Mobiliarios na modalidade Titulo e Valores Mobilidrios. Porém, esta aliquota pode ser
aumentada pelo Poder Executivo futuramente.

Tributacdo aplicavel aos Cotistas

| - Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”):
Cotistas residentes:

Considerando que o Fundo buscard, em regime de melhores esforgos, (i) estar classificado como entidade de
investimento e (ii) manter o cumprimento do requisito de composi¢do da carteira com, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) de direitos creditérios que obedegam a regulamentagdo do Conselho Monetario Nacional,
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conforme, de acordo com a Lei 14.754 e a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n2 5.111, de 21 de
dezembro de 2023 (“Resolugdo CMN 5.111/23"”), como regra geral, os rendimentos auferidos pelos Cotistas
estardo sujeitos a tributacdo pelo IRRF, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de
rendimentos ou da amortizagao de Cotas. Ha regras e aliquotas especificas para certas situagdes e certos tipos
de investidores.

Cotistas ndo-residentes:

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou domiciliados no
exterior que invistam de acordo com as normas e condigOes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional
(Resolugdo Conjunta Bacen e CVM n2 13) e ndo estejam localizados em pais que ndo tribute a renda ou que
realize a tributagdo em aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento), estardo sujeitos a tributagdo pelo
IRRF, a aliquota de 15%, na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortiza¢do/liquidacdo de Cotas. Ha
regras e aliquotas especificas para certas situagdes e certos tipos de investidores, motivo pelo qual os cotistas
devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagao aplicavel aos investimentos realizados no
Fundo.

Para aqueles Cotistas residentes ou domiciliados no exterior oriundos de jurisdicdo de tributacdo favorecida, os
rendimentos auferidos serdo tributados pelo IRRF a aliquota de 15%, bem como os rendimentos apurados para
cada cotista em relagdo ao investimento nas Cotas do Fundo-Alvo também estarao sujeitos a incidéncia periddica
de IRRF no ultimo dia util de todo més de maio e novembro de cada ano-calendario, a aliquota de 15%.

Desenquadramento para fins fiscais:

O Fundo buscara, em regime de melhores esforgos, manter a composi¢do de sua carteira com, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios que obedegam a regulamentagdo do Conselho Monetério
Nacional, conforme, conforme definido pelo art. 19 da Lei 14.754 e pelo art. 42 da Resolugdo CMN 5.111/23.
Todavia, caso a composicdo minima do patrimoénio liquido do Fundo ndo seja atingida e ocorra o efetivo
desenquadramento da carteira, os Cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se sujeitar a
regra geral de tributacdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754, segundo a qual havera incidéncia
periddica de IRRF no ultimo dia util de todo més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os
rendimentos apurados para cada Cotista em relagdo ao investimento nas Cotas, a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Além disso, caso o Fundo ndo seja mais classificado como uma entidade de investimento (em razdo do ndo
atendimento aos requisitos previstos na Lei n® 14.754/23 e na Resolu¢do CMN 5.111), havera incidéncia de IRF
em decorréncia da alteragdo de regime e os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se
sujeitar ao regime especifico de fundos sujeitos a tributacdo periddica com subconta de avaliagdo de
participagGes societarias do art. 26 da Lei 14.754, com tributagdo na amortizagdo e liquidagdo a aliquota de 15%,
bem como incidéncia de IRF periddico.

IOF-TVM: é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate/liquidagdo das Cotas,
limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em fungdo do prazo e conforme a tabela regressiva anexa
ao Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007. A aliquota é igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas
operagBes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia. E, nos termos do art.
32-D do Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007 (“Decreto 6.306”), havera incidéncia de IOF/TVM a
aliquota de 0,38% sobre o valor de aquisi¢do primaria de cotas de FIDC, mesmo quando realizadas pela carteira
do Fundo.

17.4. Informages sobre os qudruns minimos estabelecidos para as Deliberagées das assembleias gerais de
titulares de cotas

Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as matérias
abaixo:

Matéria Quérum

(i) deliberar sobre substituigdo de Prestadores de Servigos Essenciais, observado o

Maiori i I
disposto no Art. 70, §12 da parte geral da Resolugdo CVM 175, quando aplicavel; aioria das Cotas Subscritas da Classe

(ii) deliberar sobre elevagdo da Taxa Global, inclusive na hipétese de restabelecimento de

. R « Maioria das Cotas Subscritas da Classe
taxa que tenha sido objeto de reducdo;

(iii) deliberar sobre incorporagdo, fusdo, cisdo total ou parcial, a transformagdo ou

N Maioria das Cotas Subscritas da Classe
liquidagdo da Classe;
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Matéria Quérum

(iv) alteragBes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes das Cotas; Maioria das Cotas Subscritas da Classe

(v) alterar critérios e procedimentos para Amortizagdo mediante dagdo em pagamento de

Cotas dos Fundos-Alvo; Maioria das Cotas Subscritas da Classe

(vi) aprovar emissdo de novas Cotas da Classe; Maioria das Cotas subscritas da Classe
(vii) alteragBes na Politica de Investimentos; Maioria das Cotas Subscritas da Classe
(viii) alteragBes nos Critérios de Elegibilidade; Maioria das Cotas Subscritas da Classe
(ix) alteracdo dos Eventos de Avaliagdo, dos Eventos de Liquidagdo e/ou das consequéncias

= . Maioria das Cotas Subscritas da Classe
deles decorrentes em fungdo do previsto no Regulamento;

(x) plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo da Classe, nos termos da Resolugdo Maioria das Cotas presentes
CVM 175; e
(xi) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe. Maioria das Cotas presentes

17.5. Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pela Classe

A Gestora, em relagdo a esta Classe, ndo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias de fundos
de investimento e/ou companhias nos quais esta Classe tenha participacdo.

17.6. Informagdes adicionais constantes do material publicitario

S TAO DE RE Cihs

MATERIAL PUBLICITARIO

PATRIMONIAL GESTAO DE RECURSOS
» Gastoro Independente com especiolizogio em Crédito Estruturado
= +3,5 bl sob gestdo'
» Socios seniofes com +26 anos de expenencia
® Gestao de FIDCs desde 2020

PATRIMONIAL VALMOREL FIC FIDC RL
» Busca retono liquido de CDI + 3,0% a.a.”
® Prazo de Duraglo do Fundo: 6 anos?
= Beneficio tributdrio*, sem come-cotas
® Patencial Baixa corelopio com outios investimentos em Crédito
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MATERIAL PUBLICITARIO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO GESTOR DO PATRIMONIAL
VALMOREL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo nomeadas e devidamente
qualificadas, a saber BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede no municipio e estado do Rio

de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas (“CNPJ”) sob o n2 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”) para operar como administrador de carteira de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n2 8.695, de 20 de margo de 2006, aqui representado nos termos do seu estatuto social (“Administradora”), mediante a
assinatura conjunta ao presente instrumento particular de delibera¢do conjunta com a PATRIMONIAL GESTAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade limitada, com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na rua Almirante Guilhem, n2 366, sala 301,
CEP 22.440-000, inscrito no CNPJ sob o n2 30.135.282/0001-03, devidamente credenciada pela CVM, para operar como
administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratdorio CVM n2 16.595, de 19 de setembro
de 2018 (“Gestora”), atuando, a Administradora e a Gestora, na qualidade de prestadores de servigo essenciais responsaveis,
respectivamente pela administragdo fiduciaria e pela gestdo da carteira (“Prestadores de Servicos Essenciais”), RESOLVEM:

(i) Constituir um fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios, sob a forma de
condominio fechado, nos termos do Anexo Il da Resolugao da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 175”), denominado PATRIMONIAL VALMOREL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, bem como sua classe Unica de cotas,
denominada CLASSE UNICA DO PATRIMONIAL VALMOREL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Classe Unica”);

(ii) A Classe iniciara suas opera¢des, tdo logo atenda o patrimdnio minimo inicial de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais);
(iii) Aprovar o regulamento do Fundo e seu Anexo | aplicavel a Classe Unica, que seguem consolidados na forma de

suplemento ao presente Instrumento de Deliberagdo Conjunta (“Regulamento”);

(iv) Aprovar a primeira emissdo de cotas da classe Unica (“Cotas”) de, inicialmente, até 75.000 (setenta e cinco mil)
Cotas, com valor unitario de RS 1.000,00 (mil reais), perfazendo, inicialmente, o montante total de até RS 75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais), conforme as caracteristicas constantes do Regulamento (“Primeira Emissdo”). As cotas
objeto da Primeira Emissdo serdo objeto de oferta publica, sob o rito de registro automatico de distribuigdo, nos termos da
Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160" e “Oferta Publica”, respectivamente); uma vez que a

classe Unica se enquadra nos requisitos do referido dispositivo.

a) Rito de Registro na CVM: a Primeira Emissdo seguira o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do
Art. 26, inciso VI, alinea “b”, da Resolu¢do CVM 160;

b) Publico-Alvo: investidores qualificados, nos termos da Resolug¢do da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021;

c) Destinagdo dos Recursos: os recursos liquidos provenientes da Primeira Emissdo serdo aplicados pela Classe Unica,
de acordo com a Politica de Investimentos estabelecida no Regulamento do Fundo, e destinados a constituicdo e
funcionamento do Fundo;

d) Coordenadores e Regime de Distribuicao das Cotas: a distribuicdo primaria das Cotas serd realizada no Brasil, em
regime de melhores esforcos de colocagdo, sob coordenacdo da BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada (“Coordenador Lider”), em conjunto com
a ONE CORPORATE ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA., sociedade habilitada e autorizada pela CVM para o
exercicio das atividades relativas a distribuicdo de titulos e valores mobilidrios, com sede na cidade de Nova Lima,
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e)

f)

g)

h)

i)

k)

m)

p)

q)

estado de Minas Gerais, na Alameda Oscar Niemeyer, n2 132, 142 andar, sala 1402, CEP 34.066-049, inscrita no
CNPJ sob o n? 26.902.872/0001-39 (“Coordenador Contrato” e, em conjunto com o Coordenador Lider, os
“Coordenadores”);

Montante Inicial da Oferta: inicialmente, até RS 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) (“Montante
Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do exercicio total ou parcial
de Lote Adicional (conforme definido abaixo); ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de distribuigdo parcial
da Oferta, desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo);

Quantidade de Cotas: serdo emitidas, inicialmente, até 75.000 (setenta e cinco mil) cotas do Fundo, podendo a
quantidade da Oferta Publica ser diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta;

Preco de Emissdo por Cota da Primeira Emissdo: o preco inicial e unitdrio de emissdo das cotas serd
correspondente a RS 1.000,00 (mil reais) (“Preco de Emissdo”);

Taxa de Distribuigdo Primaria: ndo sera cobrada Taxa de Distribuigdo Primaria;
Periodo de Colocagao: a subscrigdo ou aquisi¢do das Cotas, objeto da Primeira Emissdo, deverdo ser realizadas no

prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contando do antincio de inicio de distribuicdo, conforme art. 48 da
Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Colocacdo”);

Prego e Forma de Integralizacdo: a integralizagdo das Cotas sera realizada em cada data de integralizagdo durante
o Periodo de Colocagéo, a vista, em moeda corrente nacional, sendo que na data da 12 (primeira) integralizacdo
serdo integralizadas pelo Preco de Emissdo e, nas integralizacGes subsequentes, pelo Valor Unitario do Dia Util
anterior a respectiva data de integralizacdo. O “Valor Unitario” sera calculado e divulgado no fechamento de todo
Dia Util, observado que tal valor serd equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo
numero de Cotas em circulagao;

Lote Adicional: O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja,
em até 18.750 (dezoito mil e setecentas e cinquenta) Cotas, o que corresponde ao volume de RS 18.750.000,00
(dezoito milhdes e setecentos e cinquenta mil reais) (“Cotas do Lote Adicional”), nos mesmos termos e condi¢des
das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio da Gestora, em comum acordo com os
Coordenadores, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”);

Distribuigao Parcial: sera admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta, observado que, nesse caso, a Oferta
somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo, 30.000 (trinta mil) Cotas, que somam o montante minimo
de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ("Montante Minimo da Oferta");

Comissionamento dos Coordenadores: o comissionamento a ser pago aos Coordenadores a titulo de remuneragdo
pelos servicos de estruturagao, coordenacao e distribuicdo da Oferta serd definido no contrato de distribuicdo das
Cotas e divulgado no prospecto definitivo da Oferta, observados os limites previstos no Regulamento;

Lote Suplementar: ndo sera outorgada pela Classe aos Coordenadores a opgao de distribuicdo de lote suplementar
para fins de estabilizagdo do preco das cotas;

Aplicagdo Minima por Investidor: cada investidor devera subscrever, no minimo, o montante de R$ 1.000,00 (mil
reais);

Prospecto: necessario, nos termos do Art. 92 da Resolugdo CVM 160;

Lamina: necessaria, nos termos do Art. 23, § 12 da Resolugdo CVM 160;
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r) Outras Disposi¢oes: os demais termos e condi¢des da Primeira Emissdo e da Oferta Publica serdo descritos nos
documentos da Oferta Publica. A Administradora fica autorizada a tomar as providéncias necessarias para a
realizagdo da Primeira Emissdo e da Oferta Publica.

Em atencgdo ao Art.10, inciso Il da Resolugdo CVM 175, os Prestadores de Servicos Essenciais declaram que o Regulamento
do Fundo estd plenamente aderente a legislagdo vigente.

Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentac&o aplicavel que o Fundo e a Classe Unica terdo seu niimero de CNPJ
atribuido pela Comissdo de Valores Mobilidrios quando de seu registro na pagina mundial de computadores da mesma. O
numero estard disponivel na ficha de cadastro do Fundo e da Classe Unica disponivel ao publico no sistema SGF da CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberagdo Conjunta, o presente instrumento é assinado em 1 (uma) via.

Rio de Janeiro, 16 de setembro de 2026.

BTG PACTUAL SE'RVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA'D'E TULOS E VALORES MOBILIARIOS
Administradora

PPATRIMONIAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Gestora
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SUPLEMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO GESTOR DO
PATRIMONIAL VALMOREL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

(restante da pdgina deixado intencionalmente em branco)
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Parte Geral do Regulamento
PATRIMONIAL VALMOREL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE bt pactua|
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 PATRIMONIAL VALMOREL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo Il da Resolugdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdao CVM 175”), terd como
principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, encerrando-se em 5 (cinco) anos contados a partir da data da primeira
integralizacdo de cotas da Classe (conforme abaixo definido) do Fundo, exceto se de

Prazo de Duragao

outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios,

sociedade an6nima, com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ”) sob o n? 59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira de titulos e valores mobilidrios, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”).

Patrimonial Gestao de Recursos Ltda., sociedade limitada, com sede no municipio e
estado do Rio de Janeiro, na rua Almirante Guilhem, n2 366, sala 301, CEP 22.440-000,
inscrita no CNPJ sob o n2 30.135.282/0001-03 e autorizada a prestacdo dos servicos de

Administrador

Gestor administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato
Declaratério CVM n2 16.595, de 19 de setembro de 2018 (“Gestor” e, quando referido
conjuntamente e indistintamente com o Administrador, os “Prestadores de Servicos
Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo.

Encerramento do Exercicio Ultimo dia do més de setembro de cada ano.
Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes aqui
previsto e respectivos apéndices relativos a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel (respectivamente,
“Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos”, “Apéndices” e “Cotas”), conforme tabela a seguir.

Denominagdo da Classe Unica

CLASSE UNICA DO PATRIMONIAL VALMOREL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Anexo | (“Anexo 1)

13 O Anexo da classe Unica de Cotas (“Classe”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacGes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagdo

BTG Pactual
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dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) caracteristicas,
direitos, condi¢cbes de emissdo, subscrigdo, integralizagdo, amortizagdo e resgate das cotas; (iv) ordem de
alocagdo de recursos; (v) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicdveis as manifestagdes de
vontade dos cotistas; (vi) remuneragdo dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e composi¢do
e diversificagdo da carteira; (viii) eventos de avaliagdo, eventos de liquidagdo e liquidagdo antecipada da classe;
(ix) origem dos direitos creditérios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos interesses de
cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral, nos seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e
expressdes indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles no
decorrer do documento entre parénteses e em negrito (“Termos Definidos”); (ii) referéncias a artigos,
paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento, nesta Parte
Geral, em seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento, nesta
Parte Geral, em seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Art. 224 da Lei n? 13.105, de 16
de margo de 2015, conforme alterada, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (iv)
caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, de seus Anexos e Apéndices
n3o seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte; (v) em caso de conflito de interpretagdes entre a Parte Geral, os Anexos e os Apéndices,
as disposicdes mais especificas deverao prevalecer em relagdo as disposi¢des genéricas, isto é, as disposi¢gdes do
Apéndice se sobrepdem as disposi¢cdes do seu respectivo Anexo e/ou da Parte Geral, e as disposi¢des do Anexo
se sobrepdem as disposicdes da Parte Geral; (vi) “Dia Util” significa qualquer dia, exceto (a) sdbados, domingos
ou feriados nacionais, no estado ou na cidade de Sdo Paulo e (b) com relagdo a qualquer pagamento realizado
por meio da B3, aqueles sem expediente na B3.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS
DO FUNDO

2.1

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante a CVM,
nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou
a regulamentacao vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel.

2.1.1 N3o obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, cabe ao
Administrador praticar os atos necessarios a administracao do Fundo, o que inclui, mas ndo se limita a
contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos: (a) registro de Cotas dos Fundos-
Alvo; (b) guarda da documentagdo relativa as Cotas dos Fundos-Alvo; (c) liquidagdo fisica ou eletrbnica
e financeira das Cotas dos Fundos-Alvo; (d) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e)
escrituracdo das cotas; (f) auditoria independente; (g) custddia; e, eventualmente, (h) outros servigos
em beneficio do Fundo ou da Classe.

2.1.2 N3o obstante as atribuicGes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe ao Gestor
praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos, o que inclui mas ndo se limita a contratacao,
em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servicos: (a) intermediacdo de operacdes para carteira
de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagdo de risco por Agéncia
Classificadora de Risco, conforme o caso; (e) cogestao da carteira de ativos; (f) formador de mercado; e,
eventualmente, (g) outros servigcos em beneficio do Fundo ou da Classe.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da
esfera de atuagdo da CVM, o Prestador de Servigo Essencial sera responsavel pela sua contratacdo e
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2.2

23

2.4

devera fiscalizar tal servigo. As atribuigOes e a responsabilidade pela prestagdo deste tipo de servigo
perante o Fundo e seus Cotistas continuardo a cargo exclusivo do respectivo prestador de servigo ora
contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os titulares de Cotas (“Cotistas”), em suas respectivas
esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento ou
a regulamentagdo aplicavel, praticadas com dolo ou ma-fé, comprovados em sentencga judicial ou arbitral
transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas operagdes.

Ndo ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais,
e a contratagdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de
Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer mecanismo de
seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”).

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O Fundo terd despesas que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugao CVM 175
(“Encargos”), e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que as tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de Despesas Adicionais.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsdavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as classes de cotas,
conforme aplicavel (“Assembleia Geral de Cotistas” ou “Assembleia Geral”), na forma prevista na Resolugdo

CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede

de assembleia especial de cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas” ou “Assembleia Especial” e, quando em

conjunto com a Assembleia Geral de Cotistas, “Assembleia de Cotistas”), sem prejuizo de outros requisitos e

informacGes previstos na regulamentacgdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢Ges procedimentais

da assembleia geral de cotistas.

4.1.1 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 15 (quinze) dias corridos de
antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegado aos cotistas,
conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo, cadastro do cotista junto ao
Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente informado ao prestador de servico
responsavel pelo recebimento de tal informacao.

4.1.2 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

4.1.3 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

4.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de convocacao,
para a coleta das manifestacGes dos cotistas.

4.1.5 Exceto se de outro modo previsto neste Regulamento, a cada cotista cabe uma quantidade de votos
representativa de sua participacdo financeira no Fundo, no caso de assembleia geral de cotistas e/ou na
classe e/ou na subclasse, conforme aplicavel, no caso de assembleia especial de cotistas.
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4.4

4.5

4.6

4.1.6 As demonstragdes contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberagdes em sede de Assembleia Geral serdo tomadas, via de regra, pelo quérum da maioria dos Cotistas
presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da observadncia dos quéruns especificos indicados neste
Regulamento e na Resolugao CVM 175.

As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal, por meio
eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista.

4.3.1 A resposta devera ser enviada no prazo minimo de 15 (quinze) dias corridos contado da consulta por
meio eletrénico ou 20 (vinte) dias corridos contados da consulta por meio fisico, devendo constar da
consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovac¢do da
matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de aprovagdo previstos neste
Regulamento, considerando-se presentes os cotistas que tenham respondido a consulta.

Serdo excluidos do computo dos qudruns de deliberagao as Cotas de titularidade dos Cotistas que se declarem
em situagdo de conflito de interesses.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos previstos
na Resolugdo CVM 175 e em comum acordo entre os Prestadores de Servigos Essenciais.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢cdes previstas
neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de computadores ou

encaminhardo de forma eletrdnica as informagdes de envio obrigatério previstas na regulamentagdo aplicavel.
5.2 O Administrador mantém servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo

recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
* %k 3k
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO PATRIMONIAL VALMOREL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Subclasses A Classe ndo possui Subclasses.

Determinado, encerrando-se em 5 (cinco) anos contados a partir da data da
primeira integralizagdo de cotas da Classe (conforme abaixo definido) do Fundo,
exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas. (“Prazo de Durag¢do”).

O Administrador manterd a Classe e, consequentemente, o Fundo em
funcionamento apds o Prazo de Duracgdo, independentemente de deliberagdo
em Assembleia de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e obriga¢des contratuais
principais e acessodrias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e
passivas, valores mantidos pela Classe para fazer frente a tais contingéncias
Prazo de Duragdo passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pela
Classe relativamente a desinvestimentos do Fundo, os quais, ao final do Prazo
de Duragdo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou
decadéncia legalmente transcorridos.

Na hipdtese de a Classe ser mantida em funcionamento nos termos aqui
previstos, o Gestor ndo fara jus a qualquer taxa de gestao devida pela Classe,
sem prejuizo do pagamento da Taxa de Administracdo que remunera o
Administrador (conforme definido abaixo).

Tipo “Outros”.
Foco de atuacdo “Multicarteira”.

Classificacio ANBIMA A CLASSE DE COTAS PODE INVESTIR EM FUNDOS-ALVO COM CARTEIRA DE
DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS
DISTINTAS. DESTA FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR
COMPORTAMENTO DISTINTO AO LONGO DA EXISTENCIA DA CLASSE DE
COTAS.
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Investidores qualificados conforme definidos no art. 12 da Resolugdo da CVM n?
Publico-Alvo 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados” e
“Resolugdao CVM 30”, respectivamente).

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas
por meio da aplicagdo de seu Patrimonio Liquido (conforme abaixo definido) em
(i) cotas de classes de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos
nos termos do Anexo Il da Resolugdo CVM 175 (“Fundos-Alvo” e “Cotas dos
Fundos-Alvo”), que atendam aos Critérios de Elegibilidade, e (ii) (a) moeda
corrente nacional; (b) titulos publicos federais; (c) ativos financeiros de renda fixa
de emissdo ou coobrigagdo de instituicdes financeiras; (d) operagdes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (b) e
Objetivo (c) acima; e (e) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos das alineas
(b) e (c) acima, incluindo fundos geridos e/ou administrados pelo Administrador,
pelo Custodiante e/ou pelo Gestor (“Ativos Financeiros”), observados todos os
limites de composicdo e diversificacgdo da carteira da Classe (“Carteira”),
estabelecidos neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipétese, promessa, garantia
ou sugestdo do Fundo ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua Carteira.

A Classe somente poderd adquirir cotas de emissdo dos Fundos-Alvo, sendo este

Critérios de Elegibilidade
fen 2 0 Gnico critério de elegibilidade (“Critério de Elegibilidade”).

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e estado

do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado,
Custodia e Tesouraria Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n? 30.306.294/0001-45 e
credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratdrio n? 7.204, de
25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, sociedade anénima, com sede no municipio e estado do Rio de

Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado,
Controladoria e Escrituragao Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n? 59.281.253/0001-23 e
autorizada a prestar servigos de escrituracdo de cotas de fundos de investimentos,
de acordo com o Ato Declaratéorio CVM n2 8.696, de 22 de mar¢o de 2006
(“Escriturador”).

L. X R O valor de cada emissdo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem como o

Emissdo e Regime de Distribuicao . L L .

Py regime de distribuicdo, estardo dispostos no instrumento que aprovar a
e Cotas . oL

respectiva emissdo, nos termos deste Regulamento.

Ndo aplicavel, sendo que novas emissGes de Cotas desta Classe deverdo ser

Capital Autorizado

aprovadas pela Assembleia de Cotistas.
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Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para a subscri¢do de Cotas
DI (oG I T R M EIl em novas emissdes, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia de
Emissdes Aprovadas Cotistas e/ou pelo ato dos Prestadores de Servicos Essenciais que aprovar a
emissao em questao.

As Cotas ndo serdo depositadas, em principio, para negociagdo em mercado de
balcdo organizado ou de bolsa.

No entanto, fica facultado ao Gestor do Fundo e ao Administrador, em conjunto,
solicitar que as Cotas venham a ser depositadas pelo Administrador para
negociagdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela
B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcdo (“B3”), observado, conforme aplicaveis, as
restricdes a negociagdo previstas na Resolugdo da CVM n2 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”). Depois de as Cotas
estarem integralizadas e observados os procedimentos operacionais da B3, os
titulares das Cotas poderdo negocia-las no mercado secundario, observados o
prazo e as condi¢des previstos neste Anexo I. O Administrador fica, nos termos
FLIAETE IR I E TS (N A EMCERE deste Anexo |, autorizado a alterar o mercado em que as Cotas sejam admitidas
Cotas a negociacao, independentemente de prévia autorizagdao da assembleia geral de
cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagao, pelo
Administrador e/ou pela B3, conforme aplicavel, do atendimento das
formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e
alteracgdes posteriores e demais regulamentacgdes especificas.

As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas
as futuras obriga¢cOes do Cotista cedente perante a Classe no tocante a sua
integralizagao.

O patrimonio liquido da Classe é constituido por meio da soma (i) do disponivel,
(ii) do valor da Carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo (“Patrimonio Liquido”).

Calculo do Valor da Cota

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia é
calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, observado que tal valor
sera equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo
numero de Cotas em circulagdo.

A integralizacdo, o resgate e a amortizacdo de Cotas poderdo ser realizados em
Integralizagdo, Resgate moeda corrente nacional, em Cotas dos Fundos-Alvo e/ou em Ativos
Amortizacdo Financeiros, na forma da regulamentacdo aplicavel, devendo estes serem
analisados e aprovados pelos Prestadores de Servigos Essenciais.
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O Gestor, em relagdo a esta Classe, ndo adota politica de exercicio de direito de

Adogao de Politica de Voto voto em assembleias de fundos de investimento e/ou companhias nos quais

esta Classe tenha participagdo.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1

2.2

23

24

A responsabilidade do Cotista estd limitada ao valor por ele subscrito.
Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo:
(i) qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe;

(i) pedido de insolvéncia civil de qualquer dos Fundos-Alvo detidos pela Classe que representem mais de
20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data de referéncia;

(iii) condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao
pagamento de mais de 20% (vinte por cento) de seu Patrimonio Liquido; ou

(iv) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidac¢&o (conforme definidos
abaixo).

Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaracao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as
medidas aplicdveis previstas na Resolugdao CVM 175.

Serdo aplicdveis as disposi¢des da Resolugao CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados
pelo Administrador na hipétese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 — ENCARGOS DA CLASSE

3.1

3.2

33

A Classe tera Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolucdo CVM 175 e do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, e, salvo decisdo contrdria da Assembleia de Cotistas, quaisquer
despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado.

Adicionalmente aos Encargos, as seguintes despesas serdao debitadas diretamente da Classe, nos termos do art.
51 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 (“Despesas Adicionais”):

(i) Despesas relacionadas a aquisicdo e manutencdo de Cotas dos Fundos-Alvo pela Classe, incluindo
honorérios de advogado para elaboragdo dos documentos e eventual auditoria/diligéncia.

As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituicdo da Classe ou ao seu
registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos relacionados aos servicos de terceiros contratados
para a diligéncia legal, fiscal e contabil de potenciais investimentos), serdo passiveis de reembolso pela Classe,
observada a eventual necessidade de ratificacdo pela Assembleia de Cotistas nas hipéteses em que as disposicoes
legais e regulamentares assim o exigirem.
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CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

4.1 Os direitos creditorios da Carteira serdo representados por Cotas dos Fundos-Alvo, as quais serdo subscritas ou
adquiridas pela Classe, no mercado primario ou secundario, em carater definitivo, sempre de acordo com a
Politica de Investimentos (“Politica de Investimentos”).

4.1.1 Os Fundos-Alvo possuem ampla politica de investimentos e natureza variada de direitos creditérios
passiveis de aquisigdo, razdo pela qual ndo é possivel precisar os processos de origem dos direitos
creditérios investidos pelos Fundos-Alvo.

4.2 Os pagamentos relativos as Cotas dos Fundos-Alvo de titularidade da Classe serdo realizados, conforme o caso,
por meio de:

(i) transferéncia Eletrdnica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”) que permita a identificagdo da conta bancaria de origem dos
recursos direcionados para a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as
movimentagGes de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das obriga¢des da Classe (“Conta da
Classe”); e

(ii) procedimentos adotados pela B3 ou de outra entidade autorizada a prestagao dos servigos de depdsito
centralizado de valores mobilidrios pela CVM, na qual as Cotas dos Fundos-Alvo venham a ser
depositadas.

4.3 As Cotas dos Fundos-Alvo deverdo contar com toda a documentacdo necessaria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a existéncia e a
exigibilidade do direito creditério, incluindo, sem se limitar a, contratos de cessao, boletins de subscricdo,
extratos de posi¢do emitidos pelo escriturador das Cotas dos Fundos-Alvo (“Documentos Comprobatoérios”) que
evidenciem sua existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Fundos-Alvo e contrapartes.

4.3.1 As Cotas dos Fundos-Alvo serdo adquiridas pela Classe por meio: (i) da subscri¢do de Cotas dos Fundos-
Alvo; (ii) da subscricdo de titulos de crédito e/ou valores mobilidrios, colocados de forma privada ou
ofertados publicamente, independentemente do regime de distribuicdo, observada a Politica de
Investimentos e as demais disposicGes deste Regulamento e da legislagdo e regulamentacao aplicaveis;
(iii) negociacdo em mercado organizado; e/ou (iv) contratos de cessdo e/ou termos de cessio firmados
entre a Classe e os respectivos titulares, no caso de mercado secundario, que formalizem a transferéncia
de Cotas do respectivo titular para a Classe.

4.3.2 Asubscri¢gdo ou a aquisi¢cdo das Cotas dos Fundos-Alvo observara os procedimentos (i) da B3 ou de outra
entidade autorizada a prestacdo dos servicos de depdsito centralizado de valores mobilidrios pela CVM,
na qual as Cotas dos Fundos-Alvo venham a ser depositadas; ou (ii) estabelecidos pela administradora
dos Fundos-Alvo, observada a Politica de Investimentos e as demais disposi¢des deste Regulamento e
da legislacdo e regulamentacado aplicdveis.

4.4 Uma vez que a Politica de Investimento da Classe consiste na aquisicdo de cotas dos Fundos-Alvo, ndo
correspondendo a um investimento direto em direitos creditérios, ndo existem processos de originagdo ou
politica de concessdo de crédito adotada pelo Gestor, tampouco ha que se falar em verificagdo ou guarda de
documentos comprobatdrios. Da mesma forma, ndo ha a necessidade de se prever a adogdo de procedimentos
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especificos para a cobranga das cotas dos Fundos-Alvo. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda
com o disposto neste item 4.4, por meio da assinatura do Termo de Adesao.

Critérios de Elegibilidade

4.5 A Classe somente poderd adquirir as Cotas dos Fundos-Alvo que atendam aos Critérios de Elegibilidade no
Quadro Resumo deste Anexo |, a ser verificado e validado pelo Gestor, de forma individualizada e integral,
previamente a cessdo e na respectiva data de aquisi¢cdo das Cotas dos Fundos-Alvo (“Data de Aquisi¢do”), de
modo que apenas sdo passiveis de aquisi¢do pela Classe as Cotas dos Fundos-Alvo que, na Data de Aquisigao,
atendam aos Critérios de Elegibilidade. Para fins da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o
Patrimdnio Liquido e o valor das Cotas dos Fundos-Alvo integrantes da Carteira no Dia Util imediatamente
anterior a Data de Aquisigao.

4.5.1 Na hipdtese de as Cotas dos Fundos-Alvo elegiveis deixarem de atender aos Critérios de Elegibilidade
apods sua aquisicao pela Classe, tal fato ndo serd entendido como um desenquadramento da Carteira,
tampouco havera direito de regresso contra o Administrador e/ou o Gestor.

Ativos Financeiros

4.6 A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada em Cotas dos Fundos-Alvo serd necessariamente
alocada em Ativos Financeiros.

Limites de Concentracdio e Vedacdes para a Composicdo da Carteira

4.7 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera possuir, para fins regulatérios,
parcela minima de 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimbnio Liquido representada por Cotas dos
Fundos-Alvo, nos termos do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, e, para fins tributarios, parcela minima
de 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimdnio Liquido representada por Cotas dos Fundos-Alvo,
equiparadas a direitos creditérios nos termos estabelecidos pela Resolugdao do Conselho Monetario Nacional n2
5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolu¢dao CMN 5.111").

4.8 Nos termos do Art. 45 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Classe podera ter até 20% (vinte por
cento) de seu Patrimonio Liquido alocado em direitos creditorios, derivativos e Ativos Financeiros, devidos por
um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobriga¢do de Devedores de um mesmo grupo econémico
e/ou de um mesmo Devedor, individualmente considerado. Caso a Classe adquira cotas de fundos de
investimento em direitos creditdrios, para fins de apuragao do limite previsto neste item, conforme disposto no
Art. 45, paragrafo 22, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, o Gestor deverd assegurar que, na
consolidagdo das aplicagdes da Classe com as dos fundos investidos, o limite permanece observado, ficando
dispensada a consolidacdo no caso de aplicagbes em fundos investidos geridos por terceiros que ndo sejam
partes relacionadas ao Gestor.

4.8.1 Nostermos do Art. 45 do Anexo Normativo I, o limite acima pode ser aumentado quando:

(i) o Devedor ou coobrigado: a) tenha registro de companhia aberta; b) seja instituicdo financeira
ou equiparada; ou c) seja entidade que tenha suas demonstracdes contdbeis relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de aquisi¢do do direito creditério elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n? 6.404, de 15 de dezembro 1976, conforme alterada, e a
regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM.
As demonstracGes contabeis anuais do Devedor ou coobrigado e respectivo parecer do auditor
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(ii)

independente devem ser disponibilizados pelo administrador, até 3 (trés) meses apds o
encerramento do exercicio social do Devedor ou coobrigado, na pagina eletronica na rede
mundial de computadores onde serdo fornecidas as informagdes sobre a Classe, até o seu
encerramento ou até o exercicio em que os direitos creditorios de responsabilidade do Devedor
ou do coobrigado deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditérios que integram o patrimonio da Classe; ou

se tratar de aplicagBes em: a) titulos publicos federais; b) operagGes compromissadas lastreadas
em titulos publicos federais; e c) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a
alocagdo exclusiva nos titulos a que se referem os itens (a) e (b).

4.8.2 As hipdteses de elevagdo do limite de 20% (vinte por cento) para aquisi¢do de direitos creditérios de um
mesmo Devedor de que trata o subitem (i) do item 4.8.1 acima n&o sdo aplicaveis aos direitos creditérios
de responsabilidade ou coobrigacdo de prestadores de servigos e de suas partes relacionadas.

4.9 Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, o Gestor devera observar, ainda, os

seguintes limites de concentragdo para a composicao da Carteira:

BTG Pactual

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

No maximo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido investido em Ativos Financeiros de
emissdo ou que envolvam retencdo de risco por parte do Administrador, Gestor e/ou suas
partes relacionadas, observado ainda o disposto no item 4.8 acima;

No maximo 20% (vinte por cento) em operacGes com derivativos nos quais, inexistindo
contraparte central, se tenha como contraparte o Gestor e/ou suas partes relacionadas,
observado ainda o disposto no item 4.8 acima, desde que com o objetivo de protegio
patrimonial, ou, desde que nao resulte em exposicdo a risco de capital, conforme definido no
inciso XXIV do Art. 32 da parte geral da Resolugdao CVM 175, troca de indexador a que os ativos
estdo indexados e o indice de referéncia de cada Subclasse;

No maximo, 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido investido em Cotas dos Fundos-Alvo
que contem com servicos do Administrador, Gestor, como prestadores de servigos essenciais,
e/ou suas respectivas partes relacionadas;

No maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido investido em cotas de emissdo de um
mesmo Fundo Alvo;

No maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido investido em Cotas dos Fundos-Alvo
destinados a investidores profissionais, sendo que dentro desse limite, até 10% (dez por cento)
do Patriménio Liquido investido em Cotas de Fundos-Alvo que permitam a aquisicdo de direitos
creditérios ndo-padronizados;

No minimo 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido deve estar investido em cotas de
Fundos-Alvo de subclasse sénior;

A Classe devera respeitar o limite de até 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido investido
em cotas de emissdo de Fundos-Alvo de classe Unica e sem divisdo de subclasses; e

A Classe devera respeitar o limite de até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido investido
em cotas de subclasses subordinadas junior dos Fundos-Alvo, observado que a exposi¢do a cotas
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4.10

4.11

de subclasse subordinada junior de um mesmo Fundo-Alvo ndo podera exceder 2,5% (dois
inteiros e cinco décimos por cento) do Patriménio Liquido.

Para fins de apuragdo do limite previsto nos itens 4.7 acima, conforme disposto no Art. 45, § 22, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175, o Gestor devera assegurar que, na consolidagdo das aplicagdes da Classe
com as dos Fundos-Alvo, o limite permanece observado, ficando dispensada a consolidagdo no caso de aplicagdes
em Fundos-Alvo geridos por terceiros que ndo sejam partes relacionadas ao Gestor.

E vedada a Classe a aplicagdo recursos de seu Patriménio Liquido na aquisiciio de ativos no exterior.

Revolvéncia da Carteira

4,12

Os recursos recebidos pela Classe em razao da liquidagao das Cotas dos Fundos-Alvo, a qualquer titulo, incluindo
amortizagdo ou resgate das Cotas dos Fundos-Alvo ou por excussdao de garantia, alienagdo, recompra,
indenizac¢do pelo Cedente e/ou desinvestimento de Ativo Recuperado, poderdo ser destinados a aquisicio pela
Classe de novas Cotas dos Fundos-Alvo e/ou destinados a Amortizacdo das Cotas, conforme decisdo do Gestor
e desde que observada a Ordem de Alocagdo de recursos definida neste Regulamento.

Regras, procedimentos e limites para efetuar a alienacéo dos direitos creditorios a terceiros

4.13

A Classe podera alienar as Cotas dos Fundos-Alvo a quaisquer terceiros, desde que respeitados os seguintes
procedimentos: (i) as Cotas dos Fundos-Alvo somente serdo alienadas pela Classe caso os regulamentos dos
Fundos-Alvo permitam expressamente ou ndo vedem a transferéncia das Cotas dos Fundos-Alvo pela Classe a
terceiros; (ii) as Cotas dos Fundos-Alvo serdo transferidas pela Classe em observancia aos procedimentos
estabelecidos pelo escriturador das Cotas dos Fundos-Alvo ou pelo depositdrio central ou mercado organizado
em que as Cotas dos Fundos-Alvo venham a estar depositadas e/ou admitidas a negocia¢do, nos termos da
regulamentacgdo aplicavel; e (iii) se necessario, a Classe firmara com os adquirentes das Cotas dos Fundos-Alvo
os instrumentos pertinentes a transferéncia de tais cotas. Ndo ha limites aplicdveis a alienacdo das Cotas dos
Fundos-Alvo a eventuais terceiros.

Ativos Recuperados

4.14

4.15

Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste Regulamento, poderao eventualmente compor
a carteira de investimento da Classe imdveis (ou direitos reais relacionados), participagdes societarias, cotas de
fundos de investimento, bens mdveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre
outros ativos, bens ou direitos que ndo as Cotas dos Fundos-Alvo ou os Ativos Financeiros (“Ativos
Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na
recuperacdo dos direitos creditdrios investidos pelos Fundos-Alvo vencidos e ndo pagos (“Direitos Creditdrios
Inadimplidos”), seja por forca de: (i) expropriacao de ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dacdo em pagamento;
(iv) conversao; (v) adjudicagdo ou arrematagao de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transagao, nos termos do
Art. 840 e seguintes do Cédigo Civil.

No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o Gestor envidara seus melhores
esforcos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideracdo sua
natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar ao Administrador relatério que demonstre os
seus esforgos na tentativa de alienagdo dos Ativos Recuperados.
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4.16

4.17

Considerando que a Classe passara a ser proprietdria dos Ativos Recuperados com o objetivo especifico de vendé-
los a terceiros para fins de recuperagdo do investimento nas Cotas dos Fundos-Alvo, caberda ao Gestor
providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe nas competentes entidades
registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em nome do Administrador, na
qualidade de Administrador e proprietario fiduciario dos Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo
integram o ativo do Administrador ; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obriga¢do de
responsabilidade do Administrador ; (iii) ndo comp&em a lista de bens e direitos do Administrador , para efeitos
de liquidagdo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operagdo do
Administrador; (v) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores do Administrador, por mais
privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para
qualquer terceiro.

Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipdtese, adquiridos
como parte da Politica de Investimento da Classe, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de
enquadramento da Classe.

Outras disposicdes relativas a Politica de Investimentos

4,18

4.19

4.20

4.21

4.22

A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio. Dentre os
diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estdo, exemplificativamente, os analisados no Capitulo
16 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo adquirente das Cotas.

A Classe nado realizard operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

Caso as Cotas dos Fundos-Alvo venham a ser adquiridas de terceiros, é vedada qualquer forma de antecipacdo
de recursos aos eventuais alienantes das Cotas dos Fundos-Alvo para posterior reembolso pela Classe, seja pelo
Administrador, Gestor ou pelo Custodiante.

A Classe, o Administrador e o Gestor, bem como seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob
controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao,
veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagdo das aquisicdes de Cotas dos Fundos-Alvo pela
Classe, tampouco pela solvéncia dos Fundos-Alvo e/ou dos respectivos devedores dos direitos creditdrios que
compd&em as carteiras dos Fundos-Alvo.

As aplicages na Classe ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do Gestor; (iii) do Cedente; (iv) do
Custodiante; (v) dos demais prestadores de servico da Classe; (vi) de qualquer mecanismo de seguro; e/ou (vii)
do FGC.

CAPITULO 5 — CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

5.1

5.2

A Classe ndo possui Subclasses de Cotas. As caracteristicas, os direitos e as condi¢Ges de aporte, distribuicado,
integralizacdo, remuneracdo e resgate das Cotas estdo descritos neste Capitulo e nos respectivos Apéndices,
conforme aplicavel.

As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragGes ideais do patrimonio da Classe, cuja propriedade
presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta
de depdsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos termos do Art. 15 da
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5.3

5.4

Resolugdo CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositdrio central junto ao qual as Cotas
estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n2 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipotese de ocorréncia de Evento de Liquidagdo,
observado o disposto neste Regulamento.

As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigagdes aos seus titulares:

(i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais
de Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

(ii) na Data da 12 Integralizacdo de Cotas, estas terdo Valor Unitario de RS 1.000,00 (mil reais), sendo que
as Cotas distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitdrio calculado com base no item (iii) abaixo;

(iii) nas integralizagdes subsequentes, Amortizagdo ou resgate das Cotas, serd considerado o Valor Unitario
do Dia Util anterior a respectiva data de integralizagdo. O “Valor Unitario” ser4 calculado e divulgado no
fechamento de todo Dia Util, observado que tal valor seré equivalente ao resultado da divisdo do valor
do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas em circulagdo (“Valor Unitario”); e

(iv) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patrimonio Liquido nos termos deste Regulamento, sdo pari
passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares
de Cotas.

CAPITULO 6 — EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissdo das Cotas

6.1

6.2

6.3

As Emissoes de Cotas poderdo ser objeto de ofertas publicas, nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais
regulacdes aplicaveis (“Oferta”) ou objeto de colocagdo privada, sem registro perante a CVM, por ndo configurar
uma Oferta, nos termos da regulamentacdo aplicavel (“Colocagdo Privada”).

ApOs a primeira emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas poderdo ser realizadas mediante aprovagao em
Assembleia Especial de Cotistas, observado o quérum especifico no Item 10.2 (vi) abaixo, sendo que o valor de
emissdo, o volume e demais caracteristicas pertinentes a nova emissdo corresponderado aquelas estabelecidas
em referida Assembleia Especial de Cotistas.

A Classe iniciard suas operacdes, tdo logo atenda o patrimdnio minimo inicial de RS 1.000.000,00 (um milh3o de
reais).

Subscricdo das Cotas

6.4 As Cotas serdo subscritas e integralizadas de acordo com as caracteristicas dispostas no instrumento que aprovar
a referida emissdo, nos termos deste Anexo I.

6.5 Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor deverad assinar (i) termo de adesao, no qual declarara que conhece
e esta ciente de todos os termos e condi¢des do Fundo e da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas (“Termo de Adesao”); e (ii) para a subscrigdo de Cotas, boletim de subscricdo de Cotas
(“Boletim de Subscri¢do”).
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6.5.1 No momento da subscrigdo das Cotas, caberd a institui¢do intermediaria da Oferta ou ao Administrador,
conforme aplicavel, averiguar a adequacgdo do investidor ao Publico-Alvo da Classe.

Integralizacdo das Cotas

6.6

As Cotas poderdo ser integralizadas a vista, em moeda corrente nacional ou mediante a entrega de Cotas dos
Fundos-Alvo e/ou de Ativos Financeiros, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva emissdo de Cotas,
observadas as condigdes estabelecidas nos respectivos boletins de subscrigao.

6.6.1 Aintegralizagdo de Cotas por meio da entrega de Ativos Financeiros sera feita de acordo com a legislagdo
em vigor. O Administrador se reserva no direito de apurar eventuais tributos devidos e exigir, como
condigdo para a efetivagdo da operagdo e a seu exclusivo critério, o prévio recebimento dos recursos
necessarios a quitacdo desses. Ainda, o Administrador se reserva no direito de reclassificar operagdes
gue, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

Transferéncia de Cotas

6.7

6.8

Ndo havera direito de preferéncia aos Cotistas da Classe em relagdo as transferéncias de Cotas no mercado
secunddrio.

No caso de alienagdo voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera solicitar por escrito ao Administrador e ao
Gestor, a transferéncia parcial ou total de suas Cotas, indicando o nome e qualificagdo do cessionario, bem como
o preco, condi¢cdes de pagamento e demais condigdes.

6.8.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pelo Administrador do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolu¢cdo 175 e alteragbes
posteriores e demais regulamentacgdes especificas.

6.8.2 As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso nao estejam,
se o0 cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigacGes do cotista cedente perante o Fundo no
tocante a sua integralizacao.

Classificacdo de Risco das Cotas

6.9

As Cotas ndo serdo objeto de classificagdo de risco por agéncia classificadora de risco contratada pelo Gestor
(“Agéncia Classificadora de Risco”), uma vez que ndo sao destinadas ao publico em geral.

CAPITULO 7 — AMORTIZAGAO DAS COTAS

7.1 A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas serd feita exclusivamente mediante a
amortizagdo de Cotas, observado o disposto neste Capitulo e nos Apéndices, conforme aplicavel.

7.2 As Cotas poderdo ser amortizadas por meio de amortizacdo extraordinaria das Cotas, a ser realizada (a) por
decisdo do Gestor, apds 3 (trés) anos contados a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe, a
seu exclusivo critério, (b) por deliberagdo de uma Assembleia Especial; e/ou (c) no caso de liquidagdo antecipada
do Fundo ou da Classe (“Amortizagdo”).
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73

7.4

7.5

7.6

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizagdo deverdo observar a Ordem de Alocagdo e abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de todos os
respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdao canceladas.

Para fins de Amortizagdo das Cotas, serd considerado o valor da Cota do 22 (segundo) Dia Util anterior a data do
pagamento da respectiva parcela de Amortizagao, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB,
observados os procedimentos do Escriturador e do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a
negociagao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de Amortiza¢do de Cotas aos Cotistas cair em dia que ndo
seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de Amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente nacional,
podendo ser realizados em Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberagio da
Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

7.6.1 Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidagdo antecipada da Classe, todas as Cotas deverao ter
seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes
para realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas em circulagdo a época da liquidagao da Classe,
o Administrador devera convocar a Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a
prorrogacao do Prazo de Duragdo ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

CAPITULO 8 — ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

8.1

O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir da data da primeira integralizagcdo de Cotas (“Data da 12
Integralizagdo”) até a liquidagdo integral das obrigacGes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da
Classe e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de prioridade
de alocacdo de modo que cada item abaixo listado apenas serd contemplado apds o direcionamento do
montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores, ressalvado, enquanto em curso um Evento de
Avaliagdo e/ou um Evento de Liquidag3o, conforme disposto nos itens 12.1 e 12.2 abaixo (“Ordem de Alocagdo”):

(i) pagamento dos Encargos;

(ii) pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas, nos casos previstos neste Regulamento;
(iii) aquisicdo de Cotas dos Fundos-Alvo, observando-se a Politica de Investimentos; e

(iv) aquisicdo de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de Investimentos.

CAPITULO 9 —- METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1 As Cotas do Fundos-Alvo e Ativos Financeiros que comp&em a Carteira da Classe terdo seus valores calculados
todo Dia Util conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual do Administrador ou, ainda, nos manuais
do Custodiante, disponiveis nos seus respectivos websites, nos enderecos https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria#documentos.
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9.2

As provisOes para perdas e as perdas havidas com as cotas dos Fundos-Alvo ou com os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrugdo da CVM n?
489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada (“Instrugao CVM 489”). Desta forma, o valor do saldo das Cotas
dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros serd reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda reconhecida.

9.2.1 O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos dos Fundos-Alvo, de um mesmo Devedor
devera ser mensurado levando-se em consideragdo o disposto no Art. 13 da Instrugdo CVM 489, sendo
facultada a andlise individualizada dos direitos creditérios por eles investidos, observada a metodologia
de avaliagdo descrita no manual do Administrador ou, ainda, no manual do Custodiante.

CAPITULO 10 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsdvel por deliberar sobre as matérias
especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

10.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢des previstas no
Capitulo 4.

10.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes
na data da convocagdo da Assembleia Especial ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela
subscrita e ndo integralizada.

10.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

10.2  Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as matérias

abaixo:
Matéria Quérum
(i) deliberar sobre substituicdo de Prestadores de Servicos | Maioria das Cotas Subscritas da
Essenciais, observado o disposto no Art. 70, §12 da parte geral da | Classe
Resolugdo CVM 175, quando aplicavel;
(ii)  deliberar sobre elevagdo da Taxa Global, inclusive na hipétese de | Maioria das Cotas Subscritas da
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao; Classe
(iii) deliberar sobre incorporagdo, fusdo, cisdo total ou parcial, a | Maioria das Cotas Subscritas da
transformacdo ou liquidacao da Classe; Classe
(iv) alteragGes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes | Maioria das Cotas Subscritas da
das Cotas; Classe
(v) alterar critérios e procedimentos para Amortizagdo mediante | Maioria das Cotas Subscritas da
dagdo em pagamento de Cotas dos Fundos-Alvo; Classe
(vi) aprovar emissdo de novas Cotas da Classe; Maioria das Cotas Subscritas da
Classe.
BTG Pactual
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10.3

104

btqgpactual

(vii) alteragGes na Politica de Investimentos;

Maioria das Cotas Subscritas da
Classe

(viii) alteragGes nos Critérios de Elegibilidade;

Maioria das Cotas Subscritas da
Classe

(ix) alteragdo dos Eventos de Avaliagdo, dos Eventos de Liquidagdo
e/ou das consequéncias deles decorrentes em fung¢do do previsto
neste Regulamento;

Maioria das Cotas Subscritas da
Classe

(x) plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo da Classe,
nos termos da Resolugdao CVM 175; e

Maioria das Cotas presentes

(xi) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

Maioria das Cotas presentes

Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos previstos na

Resolugao CVM 175.

Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador e os

Cotistas, inclusive para convocac¢do de Assembleias Gerais de Cotistas e procedimentos de consulta formal, sendo

obrigacdo do cotista manter seus dados atualizados junto ao Administrador. Caso o Cotista ndo tenha

comunicado ao Administrador a atualizagdo de seu endereco fisico ou eletronico, o Administrador fica exonerado

do dever de envio das informacdes e comunicagdes previstas na regulamentacdo aplicdvel, ou neste

Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no enderego

declarado.

CAPITULO 11 — COMITE DE INVESTIMENTOS

111

A Classe ndo contard com comité de investimentos.

CAPITULO 12 — EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDACAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO

Eventos de Avaliacdo

12.1

As seguintes hipdteses sdao consideradas eventos de avaliacdo (“Eventos de Avaliagao”):

(i) inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e obrigacGes

previstos neste Regulamento, bem como suas atribui¢Ges especificas nos outros contratos existentes

referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo

Gestor ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o

descumprimento, o Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor, conforme o caso, ndo o sane no prazo

de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo;

(ii) aquisicdo, pela Classe, de Cotas dos Fundos-Alvo que estejam em desacordo com os Critérios de

Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisicao; e
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(iii)

12.1.1

12.1.2

12.1.3

renuncia do Gestor, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas no
CAPITULO 2 da parte geral deste Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Especial de Cotistas, para
avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razao do Evento de Avaliagao, podendo
a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade das atividades da Classe; ou (ii) que o
Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial de Cotistas constitui um Evento de Liquidagdo,
hipotese em que deverdo ser deliberadas as matérias referidas no item 12.3.1 abaixo e adotados os
procedimentos previstos no item 12.4 abaixo.

No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagao, os procedimentos de aquisicao de novas
Cotas dos Fundos-Alvo e, se aplicavel, de Amortizagdo Extraordinaria das Cotas, deverdo ser
imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida decisdo final em Assembleia Especial de
Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos termos do item 12.1.1 acima, autorizando a
retomada dos procedimentos de aquisi¢ao de novas Cotas dos Fundos-Alvo, Amortizagao Extraordindria
e resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliagdo.

Na hipotese de ndo instalagdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o Administrador
dara inicio aos procedimentos referentes a liquidagao da Classe, com o consequente resgate das Cotas,
nos termos do item 12.3 e seguintes, abaixo.

Eventos de Liquidacdo

12.2  Asseguintes hipoteses sdo consideradas eventos de liquidagdo (“Eventos de Liquidagdo”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

BTG Pactual

caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacdo;

na hipétese de resilicdo do Contrato de Custédia ou rentdncia do Custodiante, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

renuncia do Administrador sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente nomeie instituicdo
habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

por determinagao da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente convocada
para tal fim;

intervencao ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, Administrador, ou Gestor, sem a sua efetiva
substituicdo nos termos deste Regulamento;

se, ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o Patriménio Liquido diario inferior da
Classe for inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos Encargos nas respectivas
datas de vencimento.
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Procedimentos de Liquidacdo

12.3

124

12,5

Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, o Administrador devera dar inicio aos procedimentos de
liqguidagdo da Classe, definidos nos itens a seguir.

12.3.1 Na hipodtese prevista no item 12.3 acima, o Administrador devera: (i) interromper os procedimentos de
aquisicdo de novas Cotas dos Fundos-Alvo e, se aplicavel, de Amortizagdo e resgate das Cotas; e (ii)
convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre
os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, incluindo
a possibilidade de interrupgao dos procedimentos de liquidagao antecipada da Classe.

12.3.2 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 12.3.1 acima ndo seja instalada em virtude do
ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova Assembleia Especial de
Cotistas; apds o que, caso novamente ndo seja instalada, o Administrador poderd adotar os
procedimentos descritos no item 12.4 abaixo.

Ao término do Prazo de Duragao da Classe ou ainda, apds a ocorréncia de um Evento de Liquidagdo, exceto se a
Assembleia Especial de Cotistas referida no item 12.3.1 acima determinar a nao liquidagao antecipada da Classe,
a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem
de Alocagdo, observados os seguintes procedimentos:

(i) O Administrador (a) liquidard todos os investimentos e aplicagcBes detidas pela Classe,
e (b) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores das Cotas dos Fundos-
Alvo, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a Ordem de Alocagao definida no Capitulo 8 acima, o Administrador debitara a Conta
da Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

12.4.1. Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o Administrador podera
convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Cotas
dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condi¢cdes constantes da legislagdo em vigor, que devera
observar a Ordem de Alocagao dos recursos definida no Capitulo 8 acima e os procedimentos previstos no item
12.5 abaixo.

Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderao ser resgatadas mediante a
entrega das Cotas dos Fundos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos
Cotistas. Os Cotistas poderdo receber Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas,
sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

12.5.1 Qualquer entrega de Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de resgate
aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio e respeitando a
Ordem de Alocacdo de Recursos, considerando a propor¢do do numero de Cotas detido por cada um
dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimonio Liquido, fora do ambito da B3.
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12.6

12.7

12.8

12.9

A Assembleia Especial de Cotistas deverd deliberar sobre os procedimentos de entrega das Cotas dos Fundos-
Alvo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas,
observado o quérum de deliberagdo de que trata este Regulamento e a regulamentagdo aplicavel.

12.6.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 12.6 acima ndo seja instalada em virtude do ndo
comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova Assembleia Especial de
Cotistas; apds o que, caso novamente ndo seja instalada, o Administrador poderd adotar os
procedimentos descritos no item 12.7 abaixo.

Na hipotese do item 12.6.1 acima ou na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 12.6
acima n3do chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega das Cotas dos Fundos-Alvo e/ou
Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, o
Administrador — desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a
titulo de resgate de suas Cotas, as Cotas dos Fundos-Alvo e/ou os Ativos Financeiros integrantes da Carteira
mediante a constituicdo de um condominio civil, nos termos do Art. 1.314 do Cédigo Civil, o qual sucederd a
Classe em todos os seus direitos e obriga¢Ges, sendo que o quinhao que cabera a cada Cotista sera calculado de
acordo com a proporgdao de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando da constituicdo da efetiva
liquidagdo da Classe. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em
relagao as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as
autoridades competentes.

12.7.1 O Administrador devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta endere¢ada a cada um dos Cotistas
e/ou (ii) correio eletrdnico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme disposto neste Regulamento,
para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Cotas dos Fundos-Alvo e
Ativos Financeiros, na forma do Art. 1.323 do Cédigo Civil, informando a propor¢ao de Cotas dos Fundos-
Alvo e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade
do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

12.7.2 Caso os titulares das Cotas nao procedam a elei¢ao do administrador do condominio dentro do prazo de
30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungdo serd exercida pelo titular de Cotas
qgue detenha a maioria das Cotas.

O Custodiante, a entidade registradora das Cotas dos Fundos-Alvo e/ou o fiel depositario contratado para tanto
(“Depositario”), quando aplicavel, fara a guarda dos Documentos Comprobatdrios e dos Ativos Financeiros pelo
prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificacdo referida no item 12.7.2 acima, dentro do qual o
Administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungdo tenha sido atribuida nos termos deste
Regulamento, indicard ao Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega das Cotas dos Fundos-Alvo, dos
Documentos Comprobatodrios e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador poderd promover a
consignacao das Cotas dos Fundos-Alvo, dos Documentos Comprobatdrios e dos Ativos Financeiros, na forma do
Art. 334 do Cddigo Civil.

12.8.1 O Depositario podera ser contratado pelo Administrador ou subcontratado pelo Custodiante, conforme
aplicavel, para prestar os servicos de guarda dos Documentos Comprobatdrios, observado que o
Depositario ndo podera ser, em relacdo a Classe, Gestora, Consultora ou parte a eles relacionadas.

A liquidacdo da Classe e a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias corridos contados (i) do encerramento do Prazo de Duracgdo ou (ii) da data da realizagdo da
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Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo da Classe.

12.9.1 Quando doencerramento e liquidagdo da Classe, um auditorindependente registrado na CVM (“Auditor
Independente”) devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas
demonstragGes contabeis.

CAPITULO 13 — PRESTADORES DE SERVICOS

Administracéio

13.1

Gestdo

13.2

133

134

A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas
demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo da Classe, observadas disposi¢cGes previstas na regulamentagdo e autorregulagdo
aplicdveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

O Gestor, observadas as limitagGes legais e as previstas na regulamentacgdo aplicavel, tem poderes para praticar
os atos necessarios a gestdao da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuagao.

Compete ao Gestor negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato
ou documento relativo a negocia¢do de Ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para
essa finalidade.

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo ou subscricdo das Cotas dos Fundos-Alvo, o Gestor deve
verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando Cotas
dos Fundos-Alvo que tenham representatividade no patriménio da classe, assim como dar ciéncia do risco, caso
existente, no Termo de Adesdo e no material de divulgacao.

Vedacdio aos Prestadores de Servicos Essenciais

13.5 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
0] receber depdsito em conta corrente;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos;
(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas
pela Classe;
(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentac¢do em vigor ou neste Anexo I;
(v) vender Cotas a prestagdo;
(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vii) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
BTG Pactual
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(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicéo de Cotas dos Fundos-Alvo

13.6 Nos termos do Art. 36 do Anexo Il da Resolugdo CVM 175, uma vez que as Cotas dos Fundos-Alvo ndo estdo
englobadas nos direitos creditorios elencados na alinea “a” do inciso Xl do Art. 22 do referido anexo normativo,
ndo ha que se falar em verificagdo de lastro quando da aquisi¢do das Cotas dos Fundos-Alvo.

Custodia

13.7  Caso a Classe aplique recursos em Cotas dos Fundos-Alvo que nao sejam registradas em entidade registradora
na data deste Regulamento, o Administrador deve contratar o servigo de custédia para a Carteira.

13.8  Osservigos de custddia qualificada das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros, bem como a guarda fisica
dos originais dos documentos referentes as Cotas dos Fundos-Alvo e dos Documentos Comprobatdrios,
conforme aplicavel, serao prestados pelo Custodiante.

13.9  Sado atribuigbes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel:
(i) realizar a liquidagao fisica ou eletrdnica e financeira das Cotas dos Fundos-Alvo; e

(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento
relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade
da Classe ou, se for o caso, em conta-vinculada.

13.10 O Custodiante poderd subcontratar prestadores de servigos para a prestacdo de determinados servigos ao Fundo,
na forma da regulamentacgao aplicavel, observado que os prestadores de servigos eventualmente subcontratados
ndo podem ser, em relagdo a Classe, o originador, cedente, o Gestor, consultoria especializada ou partes a eles
relacionadas.

13.11 Os Documentos Comprobatorios relativos as Cotas dos Fundos-Alvo integrantes da Carteira inadimplidos e/ou
substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de verificacdo individualizada e integral
pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

13.12 Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatdrios serdo comunicados por escrito pelo Custodiante
ao Administrador em até 5 (cinco) Dias Uteis da sua verificacdo, para que sejam tomadas as medidas necessérias.

Auditoria

13.13 Os servicos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados por uma
Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servigos prestados, a Empresa de Auditoria fara jus ao
recebimento de remuneracao a ser definida em contrato especifico, a qual sera paga pela Classe.

CAPITULO 14 - REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

14.1  As seguintes remuneracges serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servicos (base 252
Dias Uteis):
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Base de calculo e percentual

0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente na
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente
até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere,
incidente sobre o Patrimonio Liquido da Classe, observada remuneragdo
minima mensal de RS 15.000,00 (quinze mil reais), a ser corrigida
anualmente, em janeiro de cada ano, pela variagdo positiva do indice
Geral de Pregos — Mercado, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Taxa de Administragcdo Economia da Fundagdo Getulio Vargas (“Taxa de Administragdao” e “IGP-
M”, respectivamente).

Na hipdtese de extingdo do IGP-M, ndo divulgagdo ou impossibilidade de
sua utilizacdio, sera utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade
Interna, divulgado pela Fundagao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos,
pela variacdo do IPC — indice de Pregos ao Consumidor, divulgado pela
Fundacgao Instituto de Pesquisas Economicas — FIPE.

1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano apropriada
diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e
Taxa de Gestao paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
que se refere, incidente sobre o Patrimonio Liquido da Classe (“Taxa de
Gestdo”).

Taxa Maxima de Custddia N3o serd cobrada dos Cotistas Taxa Maxima de Custddia.

Em adicdo a Taxa de Gestao, o Gestor fara jus ao recebimento de Taxa de

Taxa de Performance

Performance, a qual sera cobrada na forma do item 14.2 abaixo.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e
Taxa Maxima de Distribuicao despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas nos
documentos da oferta de cada emissao, conforme aplicavel.

Taxa de Ingresso N3o serd cobrada dos Cotistas Taxa de Ingresso.

Taxa de Saida N3o serd cobrada dos Cotistas Taxa de Saida.

Taxa de Performance

14.2  Serd cobrada da Classe Taxa de Performance, a ser paga diretamente ao Gestor, correspondente a 10% (dez por
cento) da valorizagdo do Valor Unitdrio das Cotas, ajustado pelas Amortiza¢gdes realizadas, que exceder 100%
(cem por cento) das taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI”), ja deduzidos
os demais Encargos, inclusive a taxa de administragdo.
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14.2.1 Parafins do célculo da Taxa de Performance, o Valor Unitario no momento de apuragdo sera comparado
a Cota Base, atualizada por 100% (cem por cento) da Taxa DI, segregando-se cada integralizagdo de Cotas
realizada (método do passivo), nos termos do Art. 35, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e
do Art. 29 do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175, de modo que, caso sejam realizadas novas
emissOes de Cotas posteriormente a primeira emissdo: (i) a Taxa de Performance serd calculada
separadamente para as tranches correspondentes a cada emissdo de Cotas, conforme aplicavel; (ii) a
Taxa de Performance em cada data de apuragdo sera o eventual resultado positivo entre a soma dos
valores apurados para cada tranche.

14.2.2 A Taxa de Performance serd calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, sendo efetivamente
apurada no 52 (quinto) Dia Util dos meses de janeiro e julho de cada ano, ou quando da Amortizagdo
integral das Cotas, conforme o caso, e paga em até 10 (dez) Dias Uteis de referida apuragao.

14.2.3 E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o Valor Unitario das Cotas for inferior & Cota Base.

CAPITULO 15 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

15.1

15.2

153

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e prerrogativas da
Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos direitos relativos as Cotas dos Fundos-Alvo serdo de
inteira responsabilidade da Classe, ndo estando o Administrador, o Gestor, os Cedentes, os Devedores, o
Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos
neste Capitulo.

Caso a Classe ndo disponha de recursos suficientes, em moeda corrente nacional, para a ado¢do e manutencao,
direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga das Cotas dos Fundos-Alvo
e dos Ativos Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Administrador antes da Classe possuir os
referidos recursos, seja por meio da alienacdo de Ativos Financeiros, cessao de Cotas dos Fundos-Alvo ou
qualquer outra medida adotada pelo Gestor e/ou deliberada em Assembleia de Cotistas.

O Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus Administradores, empregados e demais prepostos ndo sao
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e pelos titulares das
Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias
a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, incluindo, mas ndo se limitando, por iliquidez da
Carteira, insuficiéncia de Capital Comprometido nao integralizado, inexisténcia de investidores interessados em
adquirir cotas de novas emissGes da Classe ou inexisténcia de deliberagcdo, em Assembleia de Cotistas, de
emissdo e integralizacdo de novas Cotas pelos Cotistas.

CAPITULO 16 - TRIBUTAGAO

16.1

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacdo em vigor e produzindo efeitos, e
tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e a Classe, ndo
se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacdo e regulamentagdo em
vigor. Para fins de entendimento, as Cotas dos Fundos-Alvo sdo equiparadas a direitos creditdrios nos termos da
regulamentacdo aplicavel.
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16.2  Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo
aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

16.3 O Gestor atuara de forma discricionaria, visando manter os elementos sob sua responsabilidade necessarios para
a classificagdo do Fundo como entidade de investimento, e buscara perseguir a composi¢do da carteira da Classe
adequada ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagao Periddica, conforme definido pela Lei n?
14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754/23").

Tributagdo aplicavel as operagdes da carteira:

De acordo com a legislagdo vigente, as operagdes da carteira do Fundo sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e

estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“1OF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista do Fundo estardo sujeitos a tributagdo pelo IRF, a aliquota de 15% (quinze por
cento), na data da distribui¢do de rendimentos ou da amortiza¢do de cotas, considerando que o Fundo seja classificado
como entidade de investimento e cumpra os critérios de composi¢do da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) de direitos creditérios que obedegam a regulamentag¢do do Conselho Monetério Nacional, de acordo com a
Lei n2 14.754/23 e a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolugido
CMN 5.111").

O IRF sera considerado antecipac¢do do devido no caso de beneficidrio pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacdo exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou domiciliados no
exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢Oes estabelecidas pelo BACEN e pela CVM, notadamente, a
Resolugdo Conjunta n? 13, de 03 de dezembro de 2024 (“Resolugdo Conjunta 13”) estarao sujeitos a tributagcdo pelo
IRF, a aliquota de 15%, na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagao das cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

A Gestora buscarad manter o cumprimento do requisito de composi¢do da carteira com, no minimo 67% (sessenta e
sete por cento) em direitos creditérios que obedecam a regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional, conforme
acima comentado. Todavia, caso a composicdo minima do patriménio liquido do Fundo ndo seja atingida e ocorra o
efetivo desenquadramento tributario da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a
se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no Art. 17 da Lei 14.754, segundo a qual: (1) havera
incidéncia periddica de IRF no dltimo dia util de todo més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os

rendimentos apurados para cada cotista em relagdo ao investimento nas Cotas do Fundo-Alvo, a aliquota de 15%
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(quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do Fundo ser classificada, respectivamente, como
de longo ou curto prazo; e (2) havera incidéncia de IRF complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de
22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicagdo, por ocasido da
amortizagdo ou liquidagdo das Cotas do Fundo. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas
diferenciadas.

Além disso, caso o Fundo ndo seja mais classificado como uma entidade de investimento (em razdo do ndo
atendimento aos requisitos previstos na Lei n? 14.754/23 e na Resolugdo CMN 5.111), havera incidéncia de IRF em
decorréncia da alteragdo de regime e os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se sujeitar ao
regime especifico de fundos sujeitos a tributagdo peridédica com subconta de avaliagdo de participagdes societarias do
Art. 26 da Lei 14.754, com tributagdo na amortizagdo e liquidagdo a aliquota de 15%, bem como incidéncia de IRF
periddico.

Por sua vez, (i) para os Cotistas ndo-residentes que ndo sejam oriundos de Jurisdi¢cdo de Tributagdo Favorecida que
invistam de acordo com as normas e condi¢Ges estabelecidas pela Resolugdo Conjunta 13, os rendimentos auferidos
serdo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento); (ii) para aqueles Cotistas ndo-residentes
oriundos de Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida, os rendimentos auferidos serao tributados pelo IR na fonte a aliquota
de 15% (quinze por cento), bem como os rendimentos apurados para cada cotista em relagdo ao investimento nas
Cotas do Fundo-Alvo também estardo sujeitos a incidéncia periddica de IRF no ultimo dia util de todo més de maio e
novembro de cada ano-calenddrio, a aliquota de 15%.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no momento
Cobranga do IRF: na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo/liquidacdo do Fundo, caso
ocorra antes.

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de resgates,
alienagdes ou amortizagGes, limitado ao rendimento da aplicacdo em fung¢do do prazo
de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n? 6.306/2007. Atualmente, o IOF
limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 12 (primeiro)
dia util subsequente ao da aplicagdo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta)
dias da data de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM,
IOF/TVM: conforme tabela decrescente em funcgdo do prazo. A partir do 309 (trigésimo) dia de
aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode
ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50%

(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

E, nos termos do Art. 32-D do Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007 (“Decreto
6.306”), havera incidéncia de IOF/TVM a aliquota de 0,38% sobre o valor de aquisi¢do
primaria de cotas de FIDC, mesmo quando realizadas pela carteira do Fundo.

As operacoes de conversGes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem como de
moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as
operacGes de cambio referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados
financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De
igual modo, as operacgGes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
relativas as suas aplicacdes no mercado internacional, nos limites e condi¢des fixados
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pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a
IOF-Cambio: aliquota do I0OF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder

Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

CAPITULO 17 - FATORES DE RISCO

17.1 A carteira da Classe estd sujeita as flutuacdes de precos e/ou cotacdes do mercado, conforme o caso, aos riscos
de crédito e liquidez e as variagBes de pregos e cotagdes inerentes aos seus Ativos Financeiros, o que pode acarretar
perda patrimonial a Classe e aos Cotistas

17.2 A Carteira e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas ndo se
limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.
Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

17.3 Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitacdao, aqueles descritos no
Complemento Il ao Regulamento.

17.4  Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento | ao Regulamento antes da
subscri¢ao de Cotas.

17.5 A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do
Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis as Cotas
dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, alteragdo da politica fiscal aplicavel a
Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

17.6 A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do
Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis as Cotas
dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, alteragdo da politica fiscal aplicavel a
Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

CAPITULO 18 — DISPOSICOES FINAIS

18.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua expressa ciéncia e concordancia com todos os
termos, condi¢cGes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

18.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercerd os direitos e
cumprira as obrigacGes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢oes legais.

18.3  Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informacgGes constantes de estudos e analises de investimento
elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizacbes periddicas, que venham a ser a eles
disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes da Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo
ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio
e por escrito do Gestor ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipdtese, o
Administrador e o Gestor deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informacao.
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Complemento |
(Ao Anexo 1)

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA DO PATRIMONIAL VALMOREL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Riscos de Mercado

(i) Flutuacdo de Precos dos Ativos. Os pregos e a rentabilidade dos ativos da Classe poderao flutuar em razao de

diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem
como em razao de alteragdes na regulamentagdo sobre a precificagdao de ativos que componham a carteira da Classe.
Essa oscilagdo dos pregos poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira da Classe
seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizag¢do inicial, levando a reducdo do patrim6nio da Classe
e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(ii) Alteracdo da Politica Econémica. A Classe, as Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros estao sujeitos aos

efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e
precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. As Cotas dos Fundos-
Alvo e os Ativos Financeiros podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como
por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteracbes na inflagdo; (iii) alteragbes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na
politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo impactar negativamente o Patrimonio Liquido da Classe e a
rentabilidade das Cotas. As Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregcos em
funcdo da rea¢do dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes do valor das Cotas dos Fundos-Alvo e
dos Ativos Financeiros poderao ocorrer também em fungdo de altera¢Ges nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos das Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos
Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Dessa
forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o Patrimdnio Liquido da Classe e a rentabilidade
das Cotas.

Riscos de Crédito

(i) Risco de crédito das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. As Cotas

dos Fundos-Alvo, bem como os Ativos Financeiros que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade dos
devedores do Fundo-Alvo investidores em honrar os respectivos compromissos de pagamento de juros e principal de
suas dividas. Eventos que afetem as condicdes financeiras dos emissores de tais titulos, bem como alteracGes nas
condicdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer
impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos dos referidos emissores. Mudangas na percep¢do da
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qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregos dos titulos
e valores mobilidrios, comprometendo também sua liquidez, acarretando, consequentemente, prejuizo aos Cotistas.

(ii) Risco decorrente da precificacdo das Cotas dos Fundos-Alvo. As Cotas dos Fundos-Alvo integrantes da carteira
da Classe serdo avaliadas de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme

disposto nos Regulamentos dos Fundos-Alvo e na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios poderdo causar variagdes
no valor da carteira da Classe, resultando em aumento ou redugdo do valor das Cotas.

(iii) Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas dos Fundos-Alvo. As Unicas fontes de recursos dos Fundos-Alvo

para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate de suas cotas sdo liquidacdo: (i) dos direitos creditdrios pelos
respectivos devedores; e (ii) dos ativos financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos
e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, o Fundo-Alvo n3o dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial,
das cotas, o que poderd acarretar prejuizo aos cotistas dos Fundos-Alvo, incluindo a Classe. Ademais, os Fundos-Alvo
estdo expostos a determinados riscos inerentes aos direitos creditdrios e ativos financeiros e aos mercados em que sdo
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em
caso de necessidade, especialmente os direitos creditdrios, devido a inexisténcia de um mercado secunddrio ativo e
organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢do da amortizacdo e/ou resgate das Cotas
dos Fundos-Alvo a liquidagdo dos direitos creditdrios e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito acima, o
Administrador, o Gestor e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as amortizagbes e/ou resgates das Cotas
dos Fundos-Alvo e, por consequéncia, das Cotas, ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta
hipdtese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, podendo acarretar, em ultima instancia, prejuizo aos Cotistas.

(iv) Risco de Alocacdo. Ndo obstante a diligéncia do Administrador, do Custodiante e do Gestor na prestagao de seus

servicos e na esfera de suas respectivas responsabilidades, a Classe podera ter dificuldade em adquirir Cotas dos Fundos-
Alvo em montante suficiente para atender os limites previstos em sua Politica de Investimento. Neste caso, o Fundo
poderd n3o atender aos limites minimos de alocag3o, regulatdrios e/ou tributério, razdo pela qual o retorno pretendido
pelo Cotista podera ser adversamente afetado.

Riscos de Liquidez

(i) Liguidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos

quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira da Classe e dos Fundos-Alvo sdo negociados e/ou outras
condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe e os Fundos-Alvo estardo sujeitos a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em carteira, situacdo em que a Classe e os Fundos-Alvos poderdo ndo estar aptos a efetuar
pagamentos relativos as amortizagOes e resgates de suas Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

(ii) Liquidez relativa aos direitos creditérios de propriedade dos Fundos-Alvo. O investimento dos Fundos-Alvo em

direitos creditdrios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagGes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, tendo em vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais direitos creditdrios. Caso
um Fundo-Alvo precise vender os direitos creditérios detidos em carteira, poderd ndo haver mercado comprador e/ou o
preco de alienagdo de tais direitos creditdrios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o
Fundo-Alvo e, por consequéncia, para a Classe e os Cotistas.

(iii) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo da Classe. A Classe podera ser liquidada antecipadamente

conforme o disposto neste Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo, a Classe pode nao dispor de recursos para pagamento
aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo; (ii) a venda das
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Cotas dos Fundos-Alvo a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao
resgate de Cotas em Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros, exclusivamente nas hipéteses de liquidagdo antecipada
da Classe. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Riscos de Concentragao

(i) Risco de concentracdo em Fundos-Alvo. Nos termos previstos neste Regulamento, a Classe devera aplicar, no

minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patriménio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo, sendo certo que a Classe
podera aplicar até 20% (vinte por cento) de seu PatrimoOnio Liquido em cotas emitidas por um Unico Fundo-Alvo.
Alteragdes na condicdo econdmico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado dos Fundos-Alvo podem,
isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa do que se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de
maior diversificagdo de seus investimentos em diversos Fundos-Alvo. O risco associado as aplicagdes da Classe é
diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a concentragdo das aplicagdes da Classe em um
Unico emissor maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagdo ao risco de crédito desse emissor. Adicionalmente, o
Regulamento do Fundo permite o investimento em cotas subordinadas de Fundo-Alvo, , razdo pela qual a Classe estard
exposta ao risco especifico da subordinagao entre as classes de cotas dos Fundos-Alvo, o que poderd acarretar prejuizo
aos Cotistas.

Riscos relativos as Cotas dos Fundos-Alvo

(i) Risco de crédito relativo aos direitos creditérios adquiridos pelos Fundos-Alvo. Decorre da capacidade dos

devedores dos direitos creditorios adquiridos pelos Fundos-Alvo em honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. Em caso de instaurac¢do de pedido de faléncia, recuperagao judicial, de plano de
recuperacgdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos devedores ou dos cedentes (coobrigados
dos devedores), os Fundos-Alvo poderdo ndo receber os direitos creditérios que comp&em sua carteira, o que podera
afetar adversamente seus resultados e por consequéncia os resultados da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

(ii) Risco de crédito relativo aos ativos financeiros. Decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores dos ativos

financeiros e/ou das contrapartes dos Fundos-Alvo em opera¢des com tais ativos. Alteragdes no cendrio macroecondémico
gue possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condi¢cGes financeiras dos emissores
dos referidos ativos e/ou na percepc¢ido do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para os Fundos-Alvo e para
os seus cotistas, incluindo a Classe. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacgées integrantes da carteira dos Fundos-Alvo acarretara perdas para
os Fundos-Alvo, podendo esses, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos, podendo, por
consequéncia impactar negativamente os resultados da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

(iii) Risco Operacional. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos

creditdrios, apesar dos contratos de cobranca celebrados entre os agentes envolvidos nas operac¢des dos Fundos-Alvo,
podem ocorrer falhas técnicas ou erros na troca de informacgdes entre os sistemas eletronicos, o que, por sua vez, pode
vir a dificultar a execucdo da cobranca dos documentos afetados, reduzindo os resultados dos Fundos-Alvo,
proporcionando prejuizo para os Fundos-Alvo e, consequentemente, para seus condéominos, dentre os quais, a Classe e,
consequentemente, acarretando prejuizos aos Cotistas.

(iv) Direitos creditérios com taxas prefixadas. Parte dos direitos creditérios integrante da carteira dos Fundos-Alvo

pode ser contratada a taxas prefixadas. Na maioria dos casos, a distribuicdo dos resultados das carteiras dos Fundos-Alvo
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para suas cotas tem como parametro a Taxa DI. Caso a Taxa DI se eleve substancialmente, os recursos dos Fundos-Alvo
poderdo ser insuficientes para pagar a meta de rentabilidade dos Fundos-Alvo, no todo ou em parte aos cotistas dos
Fundos-Alvo (dentre os quais, a Classe), ndo sendo possivel aos Fundos-Alvo e a seus prestadores de servigos essenciais,
nos termos da legislagdo em vigor, prometer ou assegurar rentabilidade a seus cotistas, podendo, por consequéncia
impactar negativamente os resultados da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

(v) Risco de descontinuidade dos Fundos-Alvo. A politica de investimento dos Fundos-Alvo pode estabelecer que os

Fundos-Alvo devem voltar-se, primordialmente, a aplicagdo em direitos creditérios originados por determinados
cedentes. Consequentemente, a continuidade dos Fundos-Alvo pode ser comprometida, independentemente de
qualquer expectativa por parte dos cotistas quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos nos Fundos-Alvo, em
fungdo da falta de continuidade das operagGes regulares de tais cedentes e da falta de capacidade destas de originar
direitos creditorios elegiveis para os Fundos-Alvo. Tendo em vista que a politica de investimentos da Classe estabelecida
neste Regulamento determina que a Classe deve voltar-se, principalmente, a aplicagdo em Cotas dos Fundos-Alvo, a
Classe podera sofrer impactos negativos em funcdo da descontinuidade dos servigos das cedentes, podendo, por
consequéncia impactar negativamente os resultados da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

(vi) Performance e riscos relacionados ao cedente. Durante o prazo de duragao da Classe, ocorrerdo diversas cessoes

de direitos creditdrios pelos cedentes aos Fundos-Alvo. Nenhuma garantia pode ser dada de que os cedentes continuarao
atuando no ramo de atividade que atualmente possibilitam os cedentes a originagao dos direitos creditorios integrantes
das carteiras dos Fundos-Alvo. Portanto, o patrimonio liquido dos Fundos-Alvo e, consequentemente, o Patrimdnio
Liquido da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas, poderao ser afetados caso qualquer dos cedentes venha a
interromper as atividades que resultam na originagao dos direitos creditdrios.

(vii) Inadimpléncia dos devedores dos Fundos-Alvo e possivel ndo existéncia de coobrigacdo ou garantia dos cedentes

pela solvéncia dos direitos creditdrios. Parte dos cedentes de direitos creditérios aos Fundos-Alvo podera ser responsavel

somente pela obrigacdo e formalizacdo dos direitos creditdrios cedidos aos, Fundos-Alvo, ndo assumindo quaisquer
responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos clientes. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total
ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos direitos creditérios, os Fundos-Alvo poderao sofrer impactos
decorrentes do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos creditdrios, proporcionando prejuizo
para os Fundos-Alvo e, consequentemente, para seus conddominos, dentre os quais, a Classe e, consequentemente, aos
Cotistas.

(viii) Falhas de procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixagdo da politica de crédito e

controles internos adotados pelos Fundos-Alvo podem afetar negativamente a qualidade dos direitos creditdrios
passiveis de aquisicdo pelos Fundos-Alvo e sua respectiva cobranga, em caso de inadimplemento, proporcionando
prejuizo para os Fundos-Alvo e, consequentemente, para seus conddminos, dentre os quais, a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas.

(ix) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditdrios,
ndo ha garantia de que as trocas de informagOes entre os sistemas eletronicos dos devedores, cedentes, e dos
prestadores de servicos para os Fundos-Alvo ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar,
a aquisicdo, cobranga ou realizacdo dos direitos creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho da Classe e o retorno esperado aos Cotistas.

(x) Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos pelos Fundos-Alvo com os procedimentos judiciais ou

extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos creditérios e dos demais ativos integrantes de sua carteira e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias de seus conddominos, sdo de sua inteira e exclusiva responsabilidade,
devendo ser suportados até o limite total de seu patriménio liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos seus
cotistas em Assembleia Geral. A Classe, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
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controladoras, as sociedades por estes, direta ou indiretamente, controladas e coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutengdo dos referidos
procedimentos, caso os cotistas dos Fundos-Alvo deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. Neste cenario, a
auséncia de recursos suficientes para a realizagdo de procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga
dos direitos creditérios podera afetar adversamente o retorno dos Fundos-Alvo, da Classe e consequentemente dos
Cotistas.

(xi) Risco de pré-pagamento. Os Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo adquirir direitos

creditérios que tenham uma alta taxa de pré-pagamento pelos respectivos devedores. A existéncia de uma alta taxa de
pré-pagamento dos direitos creditérios de titularidade dos Fundos-Alvo pelos seus respectivos devedores pode implicar
o recebimento, pelos Fundos-Alvo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdao, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-
pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razdo do pré-pagamento,
resultando na redugdo da rentabilidade das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, da
rentabilidade da Classe e dos Cotistas. Adicionalmente, os Fundos-Alvo podem ser objeto de amortizagdo antecipada das
suas cotas e de liquidagdo antecipada tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliagdo e de eventos
de liquidagdo no ambito dos Fundos-Alvo. A liquidagdo antecipada dos Fundos-Alvo podera implicar, inclusive, que a
Classe receba direitos creditérios em dagdo em pagamento as Cotas dos Fundos-Alvo investidas. O recebimento pela
Classe de direitos creditdrios em dagao em pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo, a amortizagao antecipada das Cotas
dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe, a liquidagao antecipada dos Fundos-Alvo pode gerar perdas financeiras aos
Cotistas, tendo em vista a ndo obtengao do retorno integralmente esperado para o investimento realizado pelos Cotistas
na Classe, bem como dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos investidores a mesma taxa estabelecida
para as Cotas dos Fundos-Alvo originalmente adquiridas pela Classe.

(xii) Risco de Questionamento de Validade e Eficacia da Cessdo/Endosso. As Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos

Financeiros a serem adquiridos pela Classe serdo transferidos por meio de registros escriturais feitos pelas respectivas
instituicdes custodiantes dos referidos ativos, na condi¢do de integrantes do sistema financeiro. Deste modo, uma vez
gue nado serao adquiridos direitos creditérios, a Classe ndo esta sujeita ao risco de questionamento de validade e cessao
dos direitos creditérios. Os Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderao, entretanto, estar sujeitos ao
risco de questionamento de validade e eficdcia da cessdao dos direitos creditérios que adquirir. A materializagdo do
referido risco nos Fundos-Alvo podera prejudicar a rentabilidade das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e,
consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

(xiii) Riscos de Fungibilidade. A Classe recebera diretamente na sua conta o pagamento da amortizacdo e resgate das

Cotas dos Fundos-Alvo que forem adquiridas. Deste modo, uma vez que nao serdo adquiridos direitos creditdrios, a Classe
ndo esta sujeita aos riscos decorrentes da auséncia de segregacdo do fluxo de pagamento dos direitos creditérios. Os
Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo, entretanto, estar sujeitos aos riscos decorrentes da
auséncia de segregacao do fluxo de pagamento dos direitos creditérios que adquirir. A materializagdo do referido risco
nos Fundos-Alvo podera prejudicar a rentabilidade das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e,
consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

(xiv) Risco de Originacdo. Os Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo adquirir direitos

creditdrios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios, inclusive de formalizacdo, nos instrumentos que
deram origem aos referidos direitos creditérios, principalmente com relacdo aos direitos creditorios a performar. Os
Fundos-Alvo também poderao ter dificuldade em analisar e selecionar direitos creditdrios em montante suficiente para
atender ao cumprimento das metas de rentabilidade das suas cotas que forem adquiridas pela Classe. A rescisdo ou a
existéncia de vicios com relagdo aos direitos creditérios adquiridos pelos Fundos-Alvo, bem como a incapacidade dos
Fundos-Alvo em analisar e selecionar direitos creditérios em montante suficiente podera prejudicar a rentabilidade das
Cotas de Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.
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(xv) Risco _do Originador. Os Fundos-Alvo, cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo adquirir direitos

creditérios que sejam decorrentes de operagGes realizadas nos segmentos comercial, industrial, imobiliario, financeiro,
de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagdo de servigos realizadas, dentre outros. Os devedores e
originadores dos direitos creditérios que serdo adquiridos pelos Fundos-Alvo estdo sujeitos aos riscos que sdo inerentes
ao seu segmento de atuagdo a exemplo da sazonalidade do referido setor, do aumento dos seus custos operacionais, da
dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as suas atividades, da concorréncia de terceiros que atuam no seu
mesmo segmento, da ocorréncia de problemas operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das
responsabilidades decorrentes do descumprimento da legislagao, principalmente a ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos
fatores politicos e econémicos globais e do Brasil, dentre outras questdes poderdo afetar aos devedores e originadores
dos direitos creditorios. A materializagdo dos riscos e das questdes descritas no paragrafo antecedente podera provocar
uma diminui¢do da capacidade de pagamento dos devedores e originadores dos direitos creditérios, bem como uma
diminuigcdo dos diretos creditérios que sdo originados pelos referidos devedores e ofertados aos Fundos-Alvo pelos
respectivos cedentes. Referida diminuicdo de capacidade poderd resultar em inadimplemento pelos respectivos
devedores e originadores dos direitos creditérios constantes das carteiras dos Fundos-Alvo, bem como em redugdo da
oferta de direitos creditérios pelos cedentes aos Fundos-Alvo, sendo que, tais fatores poderao prejudicar a rentabilidade
das Cotas de Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

(xvi) Risco de despesas com a defesa dos direitos dos cotistas dos Fundos-Alvo. Caso os Fundos-Alvo, cujas cotas
serdo adquiridas pela Classe, ndo possuam recursos disponiveis suficientes para a ado¢do e manutengao dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos creditdrios e dos ativos financeiros de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, as instituicdes administradoras de tais Fundos-Alvo
poderado exigir novos aportes de recursos para assegurar, se for o caso, a adogao e manutengao dos procedimentos acima

referidos. Desta forma, existe a possibilidade de a Classe ser demandada a efetuar novos aportes em tais Fundos-Alvo, o
gue podera afetar negativamente o patrimonio da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Outros Riscos

(i) Risco de Intervencdo ou Liquidacdo do Custodiante. A Classe terd conta corrente no Custodiante. Na hipdtese

de intervencdo ou liquidagao extrajudicial deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e ndo
serem recuperados para a Classe, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

(i) Risco de Alteracdo do Regulamento. O presente Regulamento e Anexo, em consequéncia de normas legais ou

regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral
ou Assembleia Especial. Tais alteracGes poderdo afetar o modo de operagdo da Classe e acarretar perdas patrimoniais
aos Cotistas.

(iii) Risco de Governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, a propor¢do da participagdo corrente detida

pelos Cotistas na Classe podera ser alterada e os novos Cotistas poderdo, mediante deliberagdo em Assembleia Geral
e/ou Especial, aprovar modificagdes no Regulamento. Neste cendrio, poderdo ser aprovadas alteracbes que podera
acarretar direta ou indiretamente a reducdo da rentabilidade esperada pelos Cotistas.

(iv) Risco de Disseminacdo de Doencas Transmissiveis. A disseminagdo de doencas transmissiveis pelo mundo pode

levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e uma pressao recessiva na economia global e brasileira. O
surto de doengas transmissiveis, como o da COVID-19, em uma escala internacional, pode afetar a confianga do investidor
e resultar em uma volatilidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na economia
global e brasileira e afetar adversamente o interesse dos investidores na aquisicdo ou manutencdo de Cotas.
Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em restri¢cGes a viagens, utilizagcdo de transportes publicos e dispensas

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

104



Docusign Envelope ID: 0634BEFA-440A-88EF-80AC-EE99B830772B

CLASSE UNICA DO PATRIMONIAL VALMOREL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS bt pactua|
DE INVESTIMENTO DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na
economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira resultante desses
eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negécios e os resultados operacionais dos
cedentes dos Fundos-Alvo, bem como a condigdo financeira dos devedores dos Fundos-Alvo. Com relagdo aos cedentes
dos Fundos-Alvo, a disseminagdo de doengas transmissiveis, como o surto de COVID-19, pode afetar diretamente suas
operagdes. Por exemplo, a necessidade de realizagdo de quarentena pode restringir as atividades econémicas das regides
afetadas no Brasil, implicando na redugdo do volume de negdcios dos cedentes dos Fundos-Alvo, dispensas temporarias
de colaboradores, além de interrupgGes nos seus negdcios, o que pode afetar adversamente a originagdo de novos
direitos creditérios para os Fundos-Alvo. Eventos que impactem negativamente a originagdo de novos direitos creditérios
para os Fundos-Alvo, tais como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade da Classe. No que diz respeito aos
devedores dos Fundos-Alvo, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doengas
transmissiveis, como o da COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel
que haja o aumento da inadimpléncia dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo, afetando
negativamente os resultados da Classe e/ou provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os
efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doengas transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que o
Governo Brasileiro e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorroga¢do no pagamento dos direitos
creditdrios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais direitos
creditdrios e, portanto, a rentabilidade da Classe.

(v) Risco Sistémico. A Classe pode estar sujeita ao risco sistémico que pode ser definido como o risco de
investimento em titulos que nao pode ser eliminado pela diversificagdo dos investimentos. O risco sistémico pode ser
entendido também como uma situa¢dao do mercado financeiro segundo a qual a possibilidade de fracasso de uma
instituicdo financeira em acertar suas contas com os demais possa provocar uma rea¢dao em cadeia, impedindo que outras
na sequéncia, acertem suas contas e assim por diante. Tal situagdo pode provocar uma crise no sistema financeiro como
um todo, consistindo na possibilidade de quebra em cadeia de instituigdes financeiras. Neste cenario, a Classe e os
Cotistas poderdo sofrer prejuizos.

(vi) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagao de investimentos na Classe exp&e o investidor aos riscos a

que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Ainda que Administrador e o Gestor
mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplicacdes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esse sistema
de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida, o que podera afetar negativamente o patriménio da Classe
e a rentabilidade dos Cotistas.

(vii) Risco de Desenquadramento Tributdrio da Carteira. O Gestor envidara seus melhores esforcos para manter a

composicdo da carteira da Classe, adequada ao tratamento tributdrio aplicavel aos fundos de investimento em direitos
creditdrios, procurando assim, evitar modificagGes que impliquem em alteracdo do tratamento tributario da Classe e dos
Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributdrio serd sempre aplicavel a Classe devido a
possibilidade de ser reduzido o percentual de alocacdo minimo em direitos creditdrios, conforme definidos pela
Resolugdo CMN 5.111, bem como pelo desenquadramento ou desclassificagio como entidade de investimento dos
Fundos-Alvo investidos. O desenquadramento tributdrio da carteira da Classe pode trazer prejuizo aos Cotistas.

(viii) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As rentabilidades alvo adotadas pela Classe e por algumas classes ou

séries de cotas sdo apenas uma meta estabelecida pela Classe e tém por objetivo funcionar como indicadores de
desempenho. As rentabilidades alvo ndo constituem garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo
Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor, pelo FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos da Classe, incluindo
as Cotas dos Fundos-Alvo, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas Seniores, com base na
rentabilidade alvo, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta. Dados de rentabilidade verificados no passado com
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relagdo a qualquer Fundo-Alvo, ou a prépria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura e, caso ndo sejam
concretizadas, acarretardo prejuizo ao retorno inicialmente esperado pelos Cotistas.

(ix) Demais Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos
ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras
aplicdveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica
monetaria, aplicagles ou resgates significativos, os quais poderdo acarretar prejuizo a Classe e ao retorno dos Cotistas.

A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis as Cotas dos
Fundos-Alvo e Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria, alteragdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais
poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.
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